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Resumen

La presente investigacion tuvo como objetivo determinar la incidencia de la
politica monetaria en el empleo e ingresos en el Peru en el contexto del COVID-19, para
lo cual tuvo un disefio metodoldgico con enfoque cuantitativo, de alcance descriptivo-
explicativo, no experimental y longitudinal, la muestra estuvo compuesta por los datos
del Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) sobre politica monetaria y la Encuesta
Nacional de Hogares (ENAHO) sobre empleo e ingresos durante el periodo 2020-2022,
entre los principales resultados se tiene: Respecto al comportamiento de las variables, se
encontré que la tasa de interés de referencia, en el periodo antes del COVID-19 (2010-
2019) tuvo un valor promedio de 3.52, después del COVID-19 (2020-2022), el promedio
fue de 2.33; para la tasa de ocupacion, el promedio fue de 64.05 antes del COVID-19 y
55.44 después; para el ingreso real el promedio fue de S/ 1810.27 y S/ 1661.69
respectivamente, observandose diferencias importantes como la disminucién de la tasa de
interés de referencia, disminucién de la tasa de ocupacion y los ingresos. Conclusién: se
encontré que un aumento de la tasa de interés puede tener un impacto positivo sobre el
empleo, pero con una duracion muy corta (5 meses) para luego diluirse en el tiempo, es
decir un choque transitorio, respecto a los ingresos, los resultados sugieren que un
aumento de la tasa de interés puede tener un impacto positivo sobre los ingresos, pero se
asemeja a un choque permanente.

Palabras clave: politica monetaria, tasa de interés de referencia, la tasa de

ocupacion, ingresos.
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Abstract

The objective of this research was to determine the impact of monetary policy on
employment and income in Peru in the context of COVID-19, for which it had a
methodological design with a quantitative approach, descriptive-explanatory, non-
experimental and longitudinal scope., the sample was composed of data from the Central
Reserve Bank of Peru (BCRP) on monetary policy and the National Household Survey
(ENAHO) on employment and income during the period 2020-2022, among the main
results are: Regarding the behavior of the variables, it was found that the reference interest
rate, in the period before COVID-19 (2010-2019) had an average value of 3.52, after
COVID-19 (2020-2022), the average was 2.33; for the occupancy rate, the average was
64.05 before COVID-19 and 55.44 after; For real income, the average was S/ 1810.27
and S/ 1661.69 respectively, observing important differences such as the decrease in the
reference interest rate, decrease in the occupancy rate and income. Conclusion: it was
found that an increase in the interest rate can have a positive impact on employment, but
with a very short duration (5 months) and then diluted over time, that is, a transitory
shock, with respect to income, Results suggest that an interest rate increase can have a
positive impact on income, but resembles a permanent shock.

Keywords: monetary policy, reference interest rate, employment rate, income.
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CAPITULO |
INTRODUCCION

1.1 Planteamiento del Problema

A nivel mundial, la pandemia por COVID-19 ha tenido efectos desfavorables
sobre la produccion, el trabajo y los ingresos de las familias (Organizacion Internacional
del Trabajo (OIT), 2020). Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI) para diciembre
del afio 2020, la producciéon mundial disminuy6 un 3.3%; el empleo disminuy6 un 8.8%,
siendo América Latina el territorio mas afectado. Esta caida en la produccion, los ingresos
y el empleo a nivel mundial ha incentivado el cuestionamiento de cémo deberia de
intervenir la politica monetaria y cuales serian los resultados sobre estas variables, ya que,
muchas disposiciones tomadas durante la pandemia fueron de suma urgencia y se tenia
incertidumbre sobre sus consecuencias (Comisién Econdmica para América Latina y el

Caribe (CEPAL), 2020).

La evidencia internacional, mostré que en Ecuador el mal uso de instrumentos de
politica monetaria como la tasa de interés, ha conllevado a que en los Gltimos afios no se
generen porcentajes de ahorro y disminuya la inversion, favoreciendo la recesion
econdmica que sucedio6 en el afio 2015 (Calderdn, 2017). Por otro lado, se analizé la
influencia de la politica monetaria en el Producto Interno Bruto ecuatoriano, durante el
periodo 2002-2018, encontrando que el PBI real sufre cambios ante un shock en la tasa
de interés activa referencial, la cual se considera el principal instrumento de politica
monetaria (Heredia, 2019). Estos resultados muestran que la politica monetaria tiene

efectos en la produccion e inversion, incidiendo en el nivel de empleo e ingresos.
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A nivel nacional, diversas investigaciones han evidenciado que la politica
monetaria ha tenido incidencia significativa en el nivel de crecimiento econémico del PBI
peruano, como lo evidencia Campoverde (2017) en el modelo econométrico con datos
del periodo 2000 — 2015, donde el incremento en una unidad adicional en la tasa de
referencia incide en el crecimiento econémico en 1.37 veces. De manera similar, en los
datos anuales de 1997 al 2017, mediante una regresion lineal “se pudo apreciar que el
manejo de la politica monetaria ha sido responsable en la administracion de los agregados
monetarios y ha afectado favorablemente el normal desarrollo de la actividad econdémica
y la estabilizacion macroeconémica del pais” (Cartagena, 2018, p. 53). Evidenciando la

trascendencia de la politica monetaria sobre variables econémicas.

En el afio 2019 la economia peruana tuvo un crecimiento del 2.2%, sin embargo,
en el afio 2020 presentd una contraccion del 11.1% en su produccién debido a la recesion
generada por la pandemia del COVID-19, que puso al pais como uno de los més afectados
en América Latina, donde el impacto de la pandemia por el COVID-19 en la economia
fue significativo, debido a que, la demanda interna se derrumb6 por la disminucion del
consumo de las familias, generada a su vez por el alto nivel de reduccion del empleo y
los ingresos que conllevd el confinamiento por varios meses, y el retardo de las
inversiones publicas. Ademas de esto, la demanda externa también afecto el crecimiento,
aungue en menor proporcion, ya que se contrajo en concordancia con la reduccion del
PIB de los paises que eran aliados comerciales. En este escenario, el gobierno implemento
paquetes de medidas expansivas sin antecedentes en materia de politica monetaria y
fiscal, con las que pretendieron aminorar el recorte de la demanda interna, con acciones
para fortalecer la liquidez y el credito en el sistema financiero, ademéas de medidas no

convencionales y de cesiones de renta a hogares necesitados (CEPAL, 2021).

12
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En el contexto de pandemia, la posicion del BCRP expreso flexibilizacion de la
politica monetaria, con el fin de invertir los efectos perjudiciales de la pandemia con
gastos de més de S/ 22°000 millones mediante diversas operaciones en cartera, y cerca de
S/ 27°000 millones con garantias estatales en el ambito del programa Reactiva Peru,

intervenciones que estuvieron dirigidas a dinamizar la economia (Gomero et al., 2021).

Es asi, que las medidas de politica monetaria expansiva durante el afio 2020 se
concentraron en atenuar la disminucion de la demanda agregada y afirmar la liquidez del
sistema de pagos mediante operaciones tradicionales como la disminucion de la tasa de
interés de referencia del 2.3% al 0.3% y “flexibilizacion de los encajes bancarios e
instrumentos no convencionales como la provision de garantias a la cartera crediticia del
sistema financiero y la ampliacion de las operaciones con acuerdo de recompra (repos)”

(CEPAL, 2021, p. 3).

Las intervenciones en politica monetaria constituyeron un elemento central de la
contestacion a la pandemia del COVID-19, siendo determinantes en gran mesura del nivel
de inclusion y estabilidad en la recuperacion, empleando instrumentos convencionales y
no convencionales, siendo esencial para hacer frente a los efectos del COVID-19 en las

familias y unidades productoras, en particular sobre los mas endebles.

La politica monetaria se ha utilizado como una herramienta para mitigar los
efectos negativos de la pandemia en la economia. Los bancos centrales han bajado las
tasas de interés para fomentar el crecimiento economico y el empleo. Sin embargo,
también ha habido un impacto negativo en los ingresos, ya que muchas personas han
perdido sus empleos o0 han visto reducidos sus ingresos debido a la pandemia. Es
importante monitorear las medidas de politica monetaria y sus efectos en la economia

para poder adoptar medidas adecuadas y eficaces en el futuro, ya que, la politica
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monetaria puede tener un impacto significativo en la economia y en la vida de las
personas, y es importante que se utilice de manera cuidadosa y estratégica. Las medidas
de politica monetaria mencionadas continuaron también durante el afio 2021, empero, se

desconoce su incidencia en el empleo e ingresos.

En tal sentido, la investigacion pretende aportar en el conocimiento del
comportamiento de variables macroeconémicas y las relaciones entre estas, mediante los
modelos de vectores autorregresivos (VAR), los cuales sirven para evaluar politicas
macroecondmicas, determinando la incidencia de la politica monetaria en el empleo e

ingresos en el Pert en el contexto del COVID-19, periodo 2020-2022.

1.2 Formulacion del Problema
1.2.1 Problema general
¢Cual es la incidencia de la politica monetaria en el empleo e ingresos en el Peru
en el contexto del COVID-19, periodo 2020-2022?
1.2.2 Problemas especificos
1. ¢Cual fue el comportamiento de la politica monetaria en el Per( en el
contexto del COVID-19, periodo 2020-2022?
2. ¢Cual es la incidencia de la politica monetaria en el empleo en el Perd en
el contexto del COVID-19, periodo 2020-2022?
3. ¢Cual es la incidencia de la politica monetaria en los ingresos en el Per(

en el contexto del COVID-19, periodo 2020-2022?

1.3 Justificacion de la Investigacion
1.3.1 Justificacion social
La investigacion se justifica porque abarca una problematica social de gran

envergadura como es el empleo, los ingresos y la intervencion del estado, como es la
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politica monetaria, evaluando los efectos de la politica monetaria en el empleo e ingresos
en el Per( durante la emergencia por el COVID-19, periodo 2020-2022, sirviendo como
diagnostico para orientar la toma de decisiones, asi mismo, es de utilidad para a las
autoridades del Ministerio de Economia y Finanzas, a funcionarios, autoridades y
profesionales interesados en el tema, asi como a estudiantes.
1.3.2  Justificacion econémica

La presente investigacion se realiza porque aborda un problema econémico de la
coyuntura actual como es la politica monetaria y su incidencia en el empleo e ingresos,
haciendo un analisis de la evolucidon de las variables econémicas, permitiendo entender
como la politica monetaria afecta a estas variables en un contexto de eventos no previstos

como la pandemia.

1.3.3 Justificacion préactica

La investigacion se justifica porque aborda un tema de gran relevancia para
encaminar la recuperacién econémica del pais, después del contexto de la pandemia
haciendo uso de la politica econémica, asi mismo, permitira a autoridades, profesionales
y estudiantes afines al tema, contar con un analisis del empleo y los ingresos a nivel

nacional.

1.3.4 Justificacion teorica

La investigacion tiene valor tedrico, ya que, se basa en la teoria economia y los
procesos de politica monetaria puablico. Asi mismo, se recopil6 informacion actualizada
de libros, articulos cientificos y antecedentes actuales que contengan bases tedricas sobre
las variables en estudio, lo que servira como fuente de informacién para futuras

investigaciones.
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1.3.5 Justificacion metodoldgica
La presente investigacion al ser descriptiva explicativa, presenta el disefio
metodol6gico y un instrumento para la recoleccion de informacion revisado y
validado, asi como la presentacion de tablas y figuras, descripcion y la incidencia de la

variable, sirviendo de antecedente para futuras investigaciones.

1.3.6 Viabilidad y factibilidad

La presente investigacion es viable, porque se cuenta con los recursos humanos y
financieros necesarios los cuales permitirdn la culminacion de la investigacién en un
tiempo prudente, asi mismo, se tiene acceso a la informacion necesaria proveniente de

fuentes secundarias.

1.4 Objetivos de la Investigacién
1.4.1 Objetivo general
Determinar la incidencia de la politica monetaria en el empleo e ingresos en el
Per( en el contexto del COVID-19, periodo 2020-2022.
1.4.2 Objetivos especificos
1. Analizar el comportamiento de la politica monetaria en el Per( en el
contexto del COVID-19, periodo 2020-2022.
2. Determinar la incidencia de la politica monetaria en el empleo en el Per(
en el contexto del COVID-19, periodo 2020-2022.
3. Determinar la incidencia de la politica monetaria en los ingresos en el Per(

en el contexto del COVID-19, periodo 2020-2022.
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1.5 Delimitacién de la Investigacion
1.5.1 Delimitacion Espacial
La investigacion esta delimitada a nivel nacional, en el Per( durante la emergencia

por el COVID-19.

1.5.2 Delimitacion Temporal
Se plantea realizar una investigacion longitudinal, es decir, abarcando desde el

mes de marzo del afio 2020 al mes de diciembre del afio 2022.

1.5.3 Delimitacién Conceptual
La investigacion estuvo delimitada por teorias referidas a la politica monetaria y

empleo e ingresos, para ello se toma en cuenta las dimensiones e indicadores.
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CAPITULO I

MARCO TEORICO

2.1 Antecedentes de la Investigacion
2.1.1 Antecedentes Internacionales

Cardona-Arenas y Sierra-Suarez (2020) en su investigacion titulada “Impacto de
la politica monetaria en el equilibrio del mercado de trabajo: paises de la Alianza del
Pacifico”, Bogota, dicha investigacion tuvo como objetivo analizar el impacto de la
politica monetaria en la “tasa de desempleo no aceleradora de la inflacion (NAIRU)”, la
investigacién fue de tipo cuantitativo, empleando un modelo multiecuacional VAR. En

base a ello, la investigacion arribo a las siguientes conclusiones:

1. Se evidencio que la NAIRU se relaciona con el nivel de desempleo, el
promedio de la NAIRU estimada para Chile, Colombia, Pertl y México en el
periodo de analisis es del 7,8 %, el 13,1 %, el 7,9 % y el 4,9 %, respectivamente,
encontrando discrepancias evidentes entre Colombia y el resto de paises,
mientras que Per( y Chile se asemejan en su nivel de desempleo de largo plazo.
Por su parte, México obtuvo el nivel mas bajo, evidenciando un menor nivel
estructural de desempleo promedio en el periodo de estudio.

2. Tomando en cuenta los choques incitados por la politica monetaria mediante la
tasa de interés, se encontré que un aumento en la tasa de interés tiene efectos
en la NAIRU para los paises de la Alianza del Pacifico, menos en México,
donde no tiene afectacion estadisticamente significativa. A partir del analisis
de varianzas se evidencio que la NAIRU es proporcional y exdgeno en México,
ya que, las variaciones se explican en un 72% aproximadamente por la NAIRU,
siendo posible que las instituciones del mercado laboral en México determinen

el desenvolvimiento de la NAIRU. Respecto a Chile, Colombia y Perq, las
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alteraciones de la NAIRU se explican en un 40 % aproximadamente por la tasa
de interés de intervencion de la politica monetaria y donde Colombia exhibe la
NAIRU més enddgena. “Con ello se demuestra que la politica monetaria, de
hecho, impacta el equilibrio del mercado de trabajo con base en la medida de
dicho indicador, desvirtuando asi la hipotesis de exogeneidad absoluta de la
NAIRU para este grupo de paises” (Cardona-Arenas y Sierra-Suarez, 2020, p.

515).

Aporte: El presente trabajo analiza el impacto de la politica monetaria en el
equilibrio del mercado de trabajo, siendo de utilidad para el analisis de la relacion entre

politica monetaria y empleo y para la discusion de resultados.

Por su parte Hernandez (2020), en su tesis intitulada “Politica monetaria y su
relacion con el empleo informal en México ”, del Centro de investigacion Colegio de la
Frontera Norte. A.C. México; tuvo como objetivo determinar los efectos de la politica
monetaria en el crédito y el empleo formal. Respeto a la metodologia, la investigacion
fue de enfoque cuantitativo, empleando un modelo multiecuacional de vectores
autorregresivos (VAR), empleando datos trimestrales del periodo 2000-2019. Teniendo

como conclusion principal:

1. Se encontré que el comportamiento de las variables, en algunos casos no va
segun la teoria. Empero, la tasa de interés internacional si concuerda con la
teoria, los choques de la inflacion tienen comportamientos acordes a lo
deseado. Los ejercicios numéricos exhiben que los efectos son volatiles en
varios anos.

2. En general, para México el empleo informal facilito la mantenciéon de un

mercado de trabajo estable y vinculado al acceso cémodo, siendo una
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alternativa segura para las personas que perdieron su empleo o que buscan uno
nuevo. De otra manera, el empleo formal es condicional porque las vacantes
que se ofrecen tienen que tener determinadas habilidades. Ademas, el aumento
de la tasa de interés objetivo del banco central ocasiona cambios significativos
en el mercado de trabajo, especialmente en el empleo formal, en el sector
informal ayuda a disminuir el choque en la inflacion, ya que, al disminuir el
consumo en el sector formal, el sector informal absorbe parte de esta

contraccion aminorando, aunque en menor proporcion la inflacion.

Aporte: El presente trabajo detalla la metodologia empleada en el analisis de la
relacion entre las variables politica monetaria y empleo, sirviendo como marco de

referencia para la metodologia y la presentacién de resultados.

Gil-Ledn y Toca-Toca (2020) en su investigacion titulada “Politica monetaria no
convencional (PMNC) en EE.UU. y comportamiento de los mercados emergentes en
América Latina” Universidad Pedagbgica y Tecnoldgica de Colombia, dicha
investigacion tuvo como objetivo determinar la incidencia de la PMNC implementada
sobre mercados emergentes de Latinoamérica, la investigacion fue de cuantitativa, se
disefiaron modelos VAR bivariados con datos diarios entre 2007 y 2017 para cada pais.

En base a ello, la investigacién arribé a las siguientes conclusiones:

1. Se determinaron los efectos de la Politica monetaria no convencional (PMNC)
de EE.UU. en los mercados de las economias emergentes (EE) en América
Latina (AL), por medio de dos estimaciones, la volatilidad registrada en el
indice Bursétil (IB) y de la Tasa de Cambio (TC) de las EE de la region ante

las acciones de politica monetaria de EE.UU. durante la crisis.
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2. Enlos indices bursatiles, a pesar de registrar pérdidas en el periodo 2007-2017,
se mantuvieron estables los siguientes afos, sin embargo al confrontar con las
tasas de cambio, y de acuerdo con el tiempo promedio que demora cada
economia en controlar un choque externo fueron los que mas repercusiones
econOmicas le generaron a la region, porque al tener “depreciaciones de hasta
un 40% con respecto del dolar, era indudable los efectos negativos hacia cada
economia, efecto que respalda los resultados obtenidos de la estimacién de los

flujos de capital en funcion de los cambios de la base monetaria” (p. 48).

Aporte: La investigacion presenta un marco tedrico sobre la variable politica
monetaria, siendo un ejemplo para la organizacion del marco tedrico y el analisis de la

literatura existente.

2.1.2 Antecedentes Nacionales

Gomero et al. (2021) en su investigacion titulada “Gestion fiscal y monetaria para
la mitigacion de los impactos nocivos de la pandemia global en Pert” el cual tuvo como
objetivo principal determinar la afectacion de la politica monetaria en el crecimiento
econdmico peruano. La investigacion fue descriptiva - relacional, transeccional y no
experimental. Emple6 informacion secundaria proveniente de entidades gubernamentales
para realizar las pruebas estadisticas. La investigacion arribd a las siguientes

conclusiones:

1. La crisis sanitaria afecta el mercado laboral con resultados negativos en el
empleo durante la mayoria del afio 2020, excepto en enero y febrero con un
crecimiento del 3,1% y 2,8% respectivamente. Al comparar los datos de

empleo con el PBI, se nota una desaceleracion en las tasas negativas, lo que
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indica una caida menos pronunciada en la actividad econémica y una

moderacion en la tasa de desempleo.

Aporte: La investigacion presenta el anlisis la gestion monetaria para el Per( en
el contexto del COVID-19, por lo que es de utilidad para la presentacién y discusién de

los resultados.

Campoverde (2017) en su tesis titulada “Incidencia de la politica monetaria en el
nivel del crecimiento econdémico del Per(: periodo 2000-2015" de la Universidad
Nacional de Tumbes, el cual tuvo como objetivo principal determinar la incidencia de la
politica monetaria en el crecimiento econdémico del Per(. La investigacion fue
cuantitativa y midié a incidencia bajo la especificacion de la Tasa de Referenciay la Tasa
de Encaje en el periodo 2000-2015. El estudio recogi6 datos anuales de las variables para
realizar un andlisis explicativo y correlacional a través del modelo de Regresion multiple.

La investigacion arribd a las siguientes conclusiones:

1. De acuerdo con el modelo econométrico, la tasa de referencia tiene una
incidencia significativa en la tasa del crecimiento econémico del PBI, cuando
crece una unidad adicional repercute en el crecimiento econémico en 1.37
veces en promedio.

2. La tasa de encaje en conjunto tiene incidencia “en la tasa de crecimiento del
PBI, pero a nivel individual no tiene influencia, por lo que significa que existen
otras variables mas significativas pues al incrementarse en una unidad

adicional solo afecta al PIB en 0.03 veces en promedio” (p. 87).
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Aporte: La investigacion presenta el analisis de los datos de la variable politica
monetaria para el Perd, siendo el mismo espacio geogréfico, por lo que servira como

referente para guiar el estudio de la variable.

Cartagena (2018) en su investigacion titulada “Incidencia de la politica monetaria
en el crecimiento econdmico del Pert” de la Universidad Nacional Federico Villarreal,
el cual tuvo como objetivo determinar la incidencia de la politica monetaria en el Perd.
La investigacion fue correlacional, la informacion que se utilizé fueron datos anuales de
1997 al 2017 para las variables de politica monetaria, provenientes de las series
economicas del Banco Central de Reserva del Per(; transferencias de Gobierno y tasa de
referencia del BCRP, se emple6 una regresion lineal de minimos cuadrados. La

investigacion arribé a las siguientes conclusiones:

1. La oferta Monetaria (M1) tuvo un importante efecto en el crecimiento del
Producto Bruto Interno real del Peru en el periodo 1993-2016. La evidencia
practica muestra que el manejo de la politica monetaria afecta a los agregados
monetarios y favorece el normal desenvolvimiento de la actividad econémica
y la estabilizacion macroeconémica.

2. Latasa de politica del Banco Central afect6 la estabilizacion, y el crecimiento
econdémico del PBI, desde al afio 2003 donde inicia, con el propoésito de
estabilizar el mercado financiero. En periodos de disminucién del PBI o
recesiones, la tasa de interés de referencia ha ido disminuyendo a fin de
incrementar la inversion y el consumo privado, y viceversa para controlar la
inflacion y el crecimiento de la economia. En el afio 2008, durante la crisis
econdmica internacional, la economia peruana sali6 de la recesion en dos afios,

donde el PBI creci6 en 8.8%.
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3. Se llegd a probar la hipotesis, que la oferta monetaria o liquidez por parte de la
autoridad monetaria ha influido en el crecimiento econdémico en el largo plazo.
Este manejo contribuyo en la mejora de las inversiones privadas, y, por ende,
en el empleo optimando el bienestar de la poblacion.

4. El modelo econométrico bivariado entre el Ln del PBIR y Ln M1, “tiene un
indice de correlacion de 0.9974 y un valor F de 4089.81, lo cual nos dicen que
la oferta monetaria M1 explica muy bien el crecimiento econdémico del

Producto Bruto Interno durante el periodo bajo estudio” (p. 53).

Aporte: La investigacion presenta el analisis de los datos, detalla las fuentes de
informacion y el andlisis estadistico de la variable politica monetaria, sirviendo de base

para realizar un analisis con datos actuales.

Plasencia (2018) en su investigacion titulada “Impacto de la politica monetaria
en el Per0 en la actual economia” de la Universidad de Lima, el cual tuvo como objetivo
analizar la politica monetaria aplicada en el Per( durante el periodo 1993-2016 y sus
efectos en el crecimiento de la economia. La investigacion fue cuantitativa, se
especificaron dos modelos econémicos simultaneos donde se ha sometido a evidencia

empirica con EViews 9.0. La investigacion arribé a las siguientes conclusiones:

1. Se encontrd una desaceleracion de la economia y una dependencia de la
demanda externa de commodities; siendo los metales, los productos mas
exportados al mundo y a China. Por su parte, China también mostré una
disminucion en el crecimiento de su economia; teniendo una relacion positiva

con la economia peruana.
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2. Segun el modelo econométrico de la politica monetaria, los instrumentos mas
importantes son el circulante y la tasa de interés, la cual tuvieron un desempefio

favorable.

Aporte: La investigacion presenta un anlisis de la variable politica monetaria
respecto a otras variables econdémicas, aportando un punto de vista amplio respecto al
comportamiento de la variable, asi mismo, muestra sus principales hallazgos siendo de

utilidad para la discusion de resultados.

2.1.3 Antecedentes Locales

Nauray y Palomino (2022) en su investigacion titulada “El COVID-19 y su
impacto en la desigualdad de la distribucion de ingresos de la Region Cusco, 2020 ” de
la Universidad Andina del Cusco, el cual tuvo como objetivo estudiar el efecto que tuvo
el COVID-19 en la distribucion de ingresos. La investigacion fue descriptivo-
correlacional, no experimental y cuantitativa, utiliz6 informacion de la ENAHO para
obtener indicadores de ingreso y pobreza, y de la Gerencia Regional de Salud Cusco para

los indicadores de mortalidad. La investigacion tuvo las siguientes conclusiones:

1. La pandemia ha acrecentado la discrepancia en la distribucién de ingresos de
la Region Cusco en el afio 2020. El coeficiente de Gini para el periodo Abril-
Diciembre se ha incrementado en 1 punto porcentual entre el 2019 y el 2020.

2. Durante las cuarentenas focalizadas se observé una disminucion en el nivel de

ingresos en el afio 2020.

Aporte: La investigacion presenta un analisis la variable ingresos, en el contexto
de estudio, considerando la pandemia, ampliando informacion respecto al

comportamiento de la variable ingresos para nutrir la discusion de resultados.
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Ccorihuaman y Marocho (2018) en su investigacion titulada “Factores que
inciden en la calidad del empleo de los trabajadores del mercado laboral en el
departamento del Cusco, en el periodo 2014-2015 " de la Universidad Andina del Cusco,
el cual tuvo como objetivo analizar los factores que inciden en la calidad del empleo de
los trabajadores del mercado laboral del Departamento del Cusco. La investigacion fue
cuantitativa, descriptivo y correlacional. La investigacion arribd a las siguientes

conclusiones:

1. En el periodo 2014-2015, la calidad del empleo (medida por el ICE) fue
afectada principalmente por la informalidad empresarial, los sectores
productivos tradicionales y el tamafio de las empresas.

2. Respecto a la calidad del empleo segun el género, el 52% de los hombres tenia
una calidad baja, mientras que un 36% tenia una calidad media y un 12% tenia
una calidad alta. En contraste, las mujeres presentaban una situacién menos
favorable. De todas las mujeres ocupadas en la PEA, el 67% tenia empleos de
baja calidad, el 28% tenia empleos de calidad mediay solo el 5% tenia empleos
de alta calidad, una cifra significativamente inferior a la de los hombres. Esto

demuestra una brecha de género en la calidad del empleo.

Aporte: La investigacion presenta un analisis del mercado laboral, vinculado a la
variable empleo, ampliando la perspectiva respecto al comportamiento de la variable para

realizar la discusion de resultados.
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2.2 Bases Legales

1. “Constitucion Politica del Perd”: Como documento fundamental, establece las
bases generales del sistema econdmico y los derechos laborales.

2. “Ley Organica del Banco Central de Reserva del Peru” (Ley N° 26123): Esta
ley define las funciones y operaciones del Banco Central, que es el principal ente
responsable de la politica monetaria en el pais.

3. “Ley Marco de la Administracién Financiera del Sector Publico” (Ley N°
28112): Regula la gestion de las finanzas publicas, lo que incluye aspectos
relevantes para la politica monetaria y fiscal.

4. “Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de
la Superintendencia de Banca y Seguros” (Ley N° 26702): Esta ley regula el
sistema financiero, cuyo funcionamiento es esencial para la implementacion de la
politica monetaria.

5. “Ley de Reactivacion Econémica para enfrentar los efectos del COVID-19”:
Esta ley especifica podria haber sido promulgada para mitigar los efectos
econdmicos medidas de la pandemia, incluyendo que afecta el empleo y los
ingresos.

6. “Ley de Proteccion y Promocion del Empleo” (Ley N° 728): Aungue no es
especifica de la pandemia, esta ley regula aspectos generales del empleo que

podrian verse influenciados por la politica monetaria.

2.3 Bases Teoricas
2.3.1 Teoria de Keynes (1936)

Keynes enfatiza que la demanda se debe fomentar para alcanzar el pleno empleo
en una economia. Aunque Keynes abordo las dificultades de estabilidad de los paises

desarrollados, asento los cimientos de la Economia del Desarrollo como disciplina
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econdmica. La economia se convierte en una ciencia que debe adecuar sus fundamentos
tedricos a las condiciones y contextos de cada territorio (Bustelo, 1999). Keynes hace
hincapié de que la economia tiende a una situacion de desempleo de recursos. Es
precisamente este escenario en el que la teoria de la inversion se transforma en el
componente mas trascendental de la aportacion de Keynes, estableciendo asi una
corriente de analisis que permite encaminar los objetivos hacia el desarrollo, donde los
paises emergentes presentan “mayores oportunidades para el crecimiento debido a la
elevada eficiencia marginal del capital, que, comparada con el tipo de interés, es la que
determina el nivel de inversién de una economia. Ademas, hay multiples opciones de
inversion aun no explotadas™ (Hidalgo, 1998, p. 51).

Keynes también afirmaba que el libre mercado no tiene aparatos para auto
equilibrarse y que conlleven al pleno empleo, justificando la mediacion del Estado
mediante politicas publicas encaminadas (Jahan et al., 2014).

Asi mismo, Jahan et al.(2014), refieren que existen tres aspectos esenciales en la
descripcién keynesiana de como funciona la economia:

La demanda agregada que es afectada por decisiones econdmicas publicas y
privadas: Por el sector privado pueden generarse resultados macroeconémicos
desfavorables, como la disminucion del gasto de consumo en una recesion. Estas
imperfecciones del mercado requieren que el Estado emplee politicas como paquetes de
estimulacion fiscal. Por ende, se esta a favor de una economia mixta dirigida por el sector
privado pero operada en determinados requerimientos por el Estado.

Los precios, y salarios, se ven afectados por las fluctuaciones de la oferta y la
demanda: ocasionando periodos de escasez y excedentes, sobre todo en el empleo.

Las variaciones de la demanda agregada, independientemente de si son previstas

0 no, afectan en gran manera y a corto plazo el producto real y el empleo, no en los
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precios: como los precios son algo estables, las variaciones de los elementos del gasto
(consumo, inversion o gasto publico) afectan al producto. Cuando el gasto publico se
incrementa en condiciones de ceteris paribus, el producto se incrementa, en este modelo
se considera ademés un efecto multiplicador; donde, el producto varia en algn multiplo

de la variacion del gasto que causé el cambio.

Respecto a la politica monetaria, se tienen como supuestos la rigidez de precios y
falta de mecanismos para volver al equilibrio macroeconémico, dandole un rol importante
al Estado. Se postula que las recesiones son generadas por la disminucién del nivel de
gasto agregado y que pueden ser mitigadas con la expansion del gasto publico, promocion
de la inversion o disminucion de los impuestos temporalmente, postulando “un rol activo
para las politicas fiscales (cambios en el gasto publico y en la tributacién) y politicas
monetarias (cambios en la cantidad de dinero y la tasa de interés) para controlar el gasto

agregado y retornarlo al equilibrio macroeconémico” (Rivera, 2017, p. 106).

2.3.2 Las teorias del bienestar (Sen, 2000)

De acuerdo con Alvarez (2015), el bienestar es el “objetivo de cualquier
intervencion del Estado y de las organizaciones privadas y sociales. Una revision
etimoldgica de este concepto permite reconocer que es una palabra compuesta, es decir,
requiere de una idea ética (bien) y de una condicién situacional (estar)” (p. 395). En
cuanto a la idea del bien, “es una nocion ampliamente reflexionada por diversas teorias
de la éticay la cultura que permiten distinguir en cada civilizacién y sociedad una postura

de la misma. En cuanto a esa condicion situacional del estar”.
A. El bienestar como felicidad

La educacion en virtudes era el camino al bienestar, a la felicidad. “Esta es una

teoria que sustenta la educacion como méaximo valor social y la virtud politica, entendida
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como la convivencia, como la base de cualquier colectivo para aspirar a la consecucion

de otras virtudes como las cognitivas y estéticas” (p. 395)
B. El bienestar entendido desde el placer

Es la nocion que después de 2000 afios “ha permeado la cultura contemporanea,
y la cual ha sido profundizada por el capitalismo como un modo o estilo de vida que
construye la propia valoracion de la existencia y de los vinculos sociales a través del
mercado” (Alvarez, 2015, p. 396).

En contraste con el placer hedonista que justificd la exploracion méaxima de los
sentidos, el “placer en las teorias modernas defiende el individualismo al extremo, o
egoismo, en el cual la acumulacion es el fin Gltimo, y, por tanto, principio de direccién
del Estado, cuando a éste le asignan la mayor felicidad del mayor nimero” (Alvarez,

2015, p. 396).
C. El bienestar entendido desde la calidad de vida

La apuesta contemporanea por una reinvencién del concepto, donde “se entiende
la calidad de vida como satisfaccion de necesidades y activa un enfoque de intervencion
asistencialista” (Alvarez, 2015, p. 396).

La ultima acepcion es la de calidad de vida como garantia de derechos. Este
enfoque, denominado precisamente como garantista, defiende una “perspectiva en la que
lo econdmico es subordinado a lo politico porque el compromiso del Estado con la
sociedad es gque cada quien tenga unos minimos que materialicen una condicion digna de
vida; verbigracia, minimos de agua, salud, educacion, empleo” (Alvarez, 2015, p. 398).

Por otro lado, respecto al bienestar Sen (2000) propone primeramente, que si los
individuos actuan de forma egoista y eso genera alguna manera de beneficio, entonces no

existe oposicion entre “La teoria de los sentimientos morales” y en “La Riqueza de las
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Naciones ”: Sin embargo, que Smith analizara que “el comercio mutuamente beneficioso
era muy comun no demuestra, en absoluto, que pensara que so6lo el egoismo, o la
prudencia, en un sentido amplio, pudieran ser adecuadas para una buena sociedad. No
baso la salvacion econdmica en una Unica motivacion” (Sen, 2000).

Sen hace referencia a una consecuencia grave ocasionada por el alejamiento entre
economia y ética, que ha aminorado la trascendencia de la economia del bienestar.
Aseverando que la economia moderna estd vinculada a los limites del “principio de
optimalidad” de Pareto y a los dos “teoremas fundamentales del equilibrio general”; Sen
infiere que el criterio de Pareto es limita la valoracion de los valores sociales.

Asi mismo, destaca que el introito de la libertad lleva a objetar el utilitarismo y el
bienestar y los enfoques centrados en los resultados obtenidos (Sen, 2000).

Optimo de Pareto: El economista italiano Wilfredo Pareto (1938), sefiala “que
cualquier cambio de situacién afectaria a una economia sin perjudicar a otra. Es decir, las
situaciones son eficientes, si al haber un cambio de esa situacion, se beneficia a alguno,
sin perjudicar a otro”. “Siendo una asignacion de recursos comparado con cualquier otra,
puesto que las partes involucradas se encuentran en iguales condiciones de lo que estaban
antes y por lo menos una de ellas esta mejor de lo que inicialmente estaba. Asi mismo,
dicho autor indica que, si incrementa la utilidad de un individuo, sin que disminuya la

utilidad de otro, aumenta el bienestar social de los individuos” (p. 56)

De acuerdo con el criterio de Pareto, en una situacion optima no se puede
incrementar el bienestar de alguien sin afectar el bienestar de otros. Pareto asevero que
en una economia donde las personan tienen un stock de bienes particulares, la I6gica de
sus decisiones los llevaria hacia situaciones equilibradas de intercambio, siendo estados

optimos (Bustelo, 1999).
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2.3.3 Lateoria cuantitativa del dinero

La teoria cuantitativa del dinero se posiciona en el cimiento de la teoria monetaria,
su planteamiento se dio gracias a Irving Fisher (1911), siendo fortalecida por Milton
Friedman (1968), quien sustent6 que la inflacion es un fendmeno monetario, partiendo de
la siguiente definicion: M xV =P xy

N. Gregory Mankiw (2009) en su texto de macroeconomia, introduce la ecuacion
de intercambio “M x V = P x y”, donde “M” es la cuantia de dinero, “V” la velocidad de
circulacion, “P” el nivel de precios e “y” es el PIB real. Es decir, el lado derecho de la
ecuacion representa el PIB nominal, que denotaremos por Y. “La idea es que el PIB
nominal representa el total de transacciones que se realizan en la economia. Estas
transacciones se realizan con dinero, el cual circula varias veces en la economia
realizando transacciones”.

La teoria cuantitativa del dinero es un enfoque econémico que se centra en el papel
de la cantidad de dinero en circulacién en la economia. Segun esta teoria, la cantidad de
dinero en una economia tiene un impacto directo en el nivel de precios y el producto
interno bruto (PIB). En general, se cree que cuanto mayor sea la cantidad de dinero en
circulacion, mayor sera el nivel de precios y el PIB.

La teoria cuantitativa del dinero se basa en la idea de que existe una relacion
estable entre la cantidad de dinero en circulacion y el nivel de precios en una economia.
Esta relacion se conoce como la “cantidad tedrica de dinero”. Segun esta teoria, la
cantidad teorica de dinero se mide como la cantidad de dinero necesaria para mantener
un nivel de precios constante en una economia determinada.

La teoria cuantitativa del dinero también sugiere que la politica monetaria es una
herramienta importante para influir en el nivel de precios y el PIB. Segun esta teoria, los

bancos centrales pueden aumentar o disminuir la cantidad de dinero en circulacion
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mediante la compra o venta de titulos del Tesoro. Esto, a su vez, puede afectar al nivel de
precios y al PIB.

La politica monetaria se refiere a las acciones y decisiones tomadas por los bancos
centrales para controlar la cantidad de dinero en circulacion y, en dltima instancia, influir
en el nivel de precios y el PIB. Segun la teoria cuantitativa del dinero, los bancos centrales
pueden utilizar diferentes herramientas de politica monetaria para aumentar o disminuir
la cantidad de dinero en circulacién. Estas herramientas incluyen la compra y venta de
titulos del Tesoro, las tasas de interés y las tasas de encaje.

La compray venta de titulos del Tesoro es una de las herramientas més utilizadas
por los bancos centrales para controlar la cantidad de dinero en circulacion. Cuando un
banco central compra titulos del Tesoro, esto aumenta la cantidad de dinero en
circulacion, ya que el banco central se financia con nuevo dinero. Por otro lado, cuando
un banco central vende titulos del Tesoro, esto reduce la cantidad de dinero en circulacion,
ya que el banco central se financia con menos dinero.

La teoria cuantitativa del dinero y su relacion con la politica monetaria son temas
importantes en la economia moderna. La teoria cuantitativa del dinero se centra en el
papel de la cantidad de dinero en circulacion en la economia y su impacto en el nivel de
precios y el producto interno bruto (PIB). La politica monetaria, por otro lado, se refiere
a las acciones tomadas por los bancos centrales para influir en la economia mediante la
gestién de la oferta de dinero.

La teoria cuantitativa del dinero se basa en la idea de que existe una relacion
estable entre la cantidad de dinero en circulacion y el nivel de precios en una economia.
Esta relacion se conoce como la “cantidad teérica de dinero”. Segun esta teoria, la
cantidad teorica de dinero se mide como la cantidad de dinero necesaria para mantener

un nivel de precios constante en una economia determinada. Sin embargo, esta relacion
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no es siempre directa y puede variar segun las condiciones econémicas y las politicas
fiscales y monetarias.

La politica monetaria se utiliza para ajustar la cantidad de dinero en circulacion
con el fin de influir en el nivel de precios y el PIB. Los bancos centrales pueden aumentar
o disminuir la cantidad de dinero en circulacién mediante la compra o venta de titulos del
Tesoro, lo cual a su vez afecta al nivel de precios y al PIB. Por ejemplo, si el banco central
desea reducir la inflacion, puede disminuir la cantidad de dinero en circulacion mediante
la venta de titulos del Tesoro. Esto aumentaria el precio de los titulos del Tesoro y
reduciria la cantidad de dinero en circulacién, lo cual a su vez reduciria el nivel de precios
y el PIB.

La relacion entre la teoria cuantitativa del dinero y la politica monetaria es
compleja y ha sido objeto de debate entre economistas. Un enfoque tradicional es el
monetarismo, que sostiene que la politica monetaria es la principal herramienta para
influir en la economia y que la cantidad de dinero en circulacion debe ser controlada de
manera estricta. Otro enfoque es el keynesianismo, que sostiene que la politica fiscal es
igual de importante que la politica monetaria y que el gobierno debe intervenir

activamente en la economia para estimular el crecimiento y reducir el desempleo.

2.3.4 Lateoria econdmica de los fondos prestables

La teoria econdmica de los fondos prestables sostiene que una economia se puede
financiar con una combinacion de fondos prestables y no prestables. Los fondos
prestables son aquellos que se pueden prestar y reutilizar, mientras que los no prestables
son aquellos que se gastan una vez y no se pueden recuperar.

Esta teoria se origind en el siglo X1X y fue desarrollada por economistas como

John Maynard Keynes e Irving Fisher. Segun esta teoria, los prestables tienen un papel

34

DERECHOS DE AUTOR RESERVADOS




Universidad 0 . . .
Andina Repositorio Digital

del Cusco

importante en el ciclo econémico, ya que permiten a las empresas y los consumidores
invertir y gastar en momentos de recesion econdmica.

Ademas, los fondos prestables también se pueden utilizar para reducir la
volatilidad en los mercados financieros y mejorar la estabilidad macroeconémica.

La teoria econdmica de los fondos prestables es una rama de la teoria financiera
que estudia como los inversores asignan sus recursos para obtener una rentabilidad
adecuada. Esta teoria se basa en ciertos supuestos o parametros, que son los siguientes:

Racionalidad: los inversores toman decisiones de inversion basadas en un

andlisis racional de la informacion disponible y las expectativas de
rendimiento.

- Eficiencia de los mercados: los mercados financieros son eficientes y los
precios de los activos reflejan toda la informacion disponible.

- Independencia de los retornos: los retornos futuros de los activos
financieros son independientes entre si.

- Conocimiento limitado: los inversores tienen un conocimiento limitado de
la informacion disponible sobre los activos financieros.

- No existen costos de transaccion: no hay costos asociados con la compra
0 venta de activos financieros.

Estos supuestos son esenciales para la teoria de los fondos prestables y son
necesarios para poder desarrollar modelos financieros precisos y Utiles para los
inversores. Sin embargo, en la practica, estos supuestos no siempre se cumplen de manera
perfecta, lo que puede afectar la precision de los modelos y las decisiones de inversion.
Por lo tanto, es importante tener en cuenta estas limitaciones al aplicar la teoria de los

fondos prestables a la realidad.
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Sin embargo, también existen desafios asociados con la teoria de los fondos
prestables. Por ejemplo, la acumulacion excesiva de fondos prestables puede llevar a una
inflacién, mientras que una falta de fondos prestables puede dificultar la inversion y el
gasto. La teoria econdmica de los prestables sostiene que una economia crecerd de manera
sostenible si los prestables, como los fondos y fondos las inversiones, son adecuadamente
administrados. Esta teoria se origind en la década de 1930 y ha sido desarrollada por
economistas como John Maynard Keynes y Hyman Minsky.

Segun la teoria, los préstamos y las inversiones son importantes para financiar la
inversion en capital y el crecimiento econdémico. Sin embargo, una acumulacion excesiva
de deuda puede aumentar el riesgo de crisis financieras y econémicas. Por lo tanto, es
importante que los prestamistas y los inversores sean cautelosos en la protecciéon de
fondos y que las autoridades regulen adecuadamente el mercado de préstamos y de
inversiones (Keynes, 1936) (Fisher, 1930).

En la teoria de los prestables, se sugiere que los prestamistas y los inversores
deben evaluar cuidadosamente el riesgo de sus fondos y asegurarse de que sean
suficientes seguros para soportar cualquier pérdida. Ademas, se sugiere que las
autoridades regulen el mercado financiero para evitar préacticas abusivas y para garantizar
la estabilidad financiera y econémica.

Por tanto, la teoria econdmica de los fondos prestables es una teoria importante
para entender cémo la gestion adecuada de los fondos prestables puede contribuir al
crecimiento econdmico sostenible.

La Teoria de los Fondos Prestables y la politica monetaria estan estrechamente
relacionadas, ya que la politica monetaria puede influir en la oferta de dinero y, por lo

tanto, en el gasto econémico (Mankiw, 2015).
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2.3.5 EIl Monetarismo

El enfoque monetarista, estrechamente ligado a las aportaciones de Milton
Friedman, pone énfasis en la idea de que el volumen de dinero en circulacion es el factor
mas relevante para el desempefio econémico en el corto plazo y para la estabilidad de los
precios a largo plazo. Esta escuela argumenta que los cambios en la masa monetaria son
el origen principal de las oscilaciones en el rendimiento econdmico y en los precios, en
contraposicion a las teorias keynesianas que resaltan la importancia de la demanda total
y las intervenciones fiscales.

Desde la perspectiva monetarista, las acciones del banco central en la regulacion
de las tasas de interés y en la modificacion de la oferta monetaria resultan mas eficaces
para mitigar la inflacion y asegurar la estabilidad econémica que las medidas fiscales.
Friedman (1968) sostuvo que las acciones discrecionales en la economia pueden tener
efectos adversos debido a los prologados periodos de demora internos y externos
vinculados a la aplicacion de las politicas fiscales y monetarias.

Entre las contribuciones més destacadas de Friedman se encuentra la norma del
incremento constante en la oferta de dinero, la cual postula que esta debe expandirse de
forma uniforme afio tras afio, en congruencia con el crecimiento potencial a largo plazo
de la economia, con el fin de prevenir desequilibrios econdmicos y preservar la
estabilidad de los precios (Friedman, 1960). Esta propuesta se basa en la conviccién de
que los mercados se ajustan de manera autébnoma con eficacia y que la previsibilidad en
la gestién monetaria promoveria un entorno econémico mas equilibrado.

Asimismo, el monetarismo examina la teoria de las expectativas racionales,
sugiriendo que los agentes econdmicos emplean toda la informacion a su disposicion para
elaborar proyecciones acertadas sobre la inflacion futura, limitando asi la eficacia de las

politicas monetarias y fiscales discrecionales (Friedman, 1970).
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La influencia del monetarismo se hizo notable a lo largo de las décadas de 1970 y
1980, moldeando las estrategias econdémicas de diversos paises occidentales,
especialmente en situaciones de inflacion elevada. A pesar de enfrentar criticas y retos en
su metodologia, el monetarismo ha impreso un sello distintivo en la teoria y la aplicacion
de la politica econdmica.

La corriente monetarista, desarrollada en gran medida por las contribuciones de
Milton Friedman, defiende la idea de que la regulacion de la cantidad de dinero en
circulacion es esencial para la administracion econdmica y la conservacion de la
estabilidad de los precios. Dicha teoria ha ejercido una notable influencia en la creacion
de politicas econdémicas, particularmente durante los afios 70 y 80, aunque no ha estado
exenta de diversas objeciones.

Contribuciones destacadas del monetarismo:

o Prioridad de la politica monetaria: EI monetarismo enfatiza la gestion adecuada
de la masa monetaria por parte de la autoridad monetaria para controlar la
inflacién y promover un desarrollo econdmico equilibrado (Friedman, 1968).

o Cuestionamiento de la intervencion fiscal: Friedman se mostré critico ante la
intervencion fiscal excesiva y abogd por un crecimiento monetario constante
como una medida mas predecible y solida para el progreso econémico (Friedman,
1960).

o Teoria de expectativas racionales: ElI monetarismo impulsé la teoria de
expectativas racionales, que sostiene que los agentes econémicos toman
decisiones basadas en toda la informacion disponible y en sus prondsticos sobre
las politicas monetarias futuras, lo que limita la efectividad de las medidas

politicas arbitrarias (Friedman, 1970).

38

DERECHOS DE AUTOR RESERVADOS




Universidad 0 . . .
Andina Repositorio Digital

del Cusco

Objeciones al monetarismo:

« Exageracion del impacto de la politica monetaria: Se critica al monetarismo por
magnificar el poder de la politica monetaria y subestimar la importancia de otros
elementos como la politica fiscal y la dindmica del mercado laboral en la
economia (Tobin, 1970).

« Rigidez de la normativa de crecimiento monetario: Se ha cuestionado la propuesta
de Friedman de un crecimiento monetario uniforme debido a su falta de
flexibilidad y su falta de consideracion de las fluctuaciones de la demanda
econdmica (Solow, 1986).

« Expectativas racionales y la realidad de la politica: La hipotesis de expectativas
racionales ha sido objeto de criticas por subestimar la complejidad de las
decisiones humanas y la posibilidad de cometer errores en las predicciones

(Akerlof, 2002).

2.3.6 Politica monetaria

2.3.6.1 Origen.

Un suceso fuera de la trayectoria normal de los ciclos econdmicos fue la Gran
Depresion en los afios proximos a 1930, la cual tuvo impacto a nivel global, redujo el PBI
de EE.UU. en 30% y el empleo en 25% en el momento mas critico, con una duracion de
una década aproximadamente. Dando origen a una nueva forma de pensar “sobre los
problemas de la macroeconomia que se materializo en el libro de John Maynard Keynes,
La teoria general de la ocupacidn, el interés y el dinero, publicado en 1936, que es uno

de los pilares del modelo macroeconémico actual” (Rivera, 2017, p. 99).

A partir de este evento, bajo los pensamientos Keynesianos, se propusieron teorias

y politicas estabilizadoras para aminorar el ciclo economico. Asi, aparecio la politica
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monetaria, que trata de modular “el gasto agregado a través de variaciones en la cantidad
de dinero y la tasa de interés, y la politica fiscal, que trata de modular el gasto agregado
mediante variaciones en el gasto de gobierno, de los impuestos o0 ambos” (Rivera, 2017,

p. 99).

En ese marco, la politica monetaria, es una politica econdmica que emplea la
cantidad de dinero como variable de control para preservar la estabilidad econémica, a
través de mecanismos como cambios en la tasa de interés e involucramiento en el mercado

de dinero (Rivera, 2017).

2.3.6.2 Laautoridad monetaria en el Peru: el Banco Central de Reserva del Peru.

El BCRP es la autoridad monetaria en el PerQ. Se cre6 mediante mandato en 1931
posterior a la Gran Depresion. Tiene como objetivo primordial preservar la estabilidad de
precios, ademas de minimizar las fluctuaciones del tipo de cambio dentro de su trayecto.
Para esto, el BCRP se plantea una meta de inflacion anual con desviaciones permitidas
alrededor de ella. “Esta meta, que pretende alcanzar el objetivo macroeconémico de
estabilidad de precios, tiene por objeto anclar las expectativas inflacionarias a un nivel
bajo que permita el normal desenvolvimiento de la actividad econdmica del pais”. Para
lograrla, emplea como instrumento transcendental de politica monetaria el manejo de la
tasa de interés interbancaria, que es la tasa que se cobran los bancos sobre préstamos
diarios entre ellos. “Para alterar dicha tasa el BCRP entra en el mercado interbancario con
instrumentos que alteran la oferta monetaria para asi modificar la tasa de interés
interbancaria, subirla si hay peligro de inflacion y bajarla si el peligro es de una recesion”
(Rivera, 2017, p. 273).

Para disminuir los cambios y variaciones del tipo de cambio en su trayecto, el

BCRP compra y vende moneda extranjera (Rivera, 2017).
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2.3.6.3 Instrumentos monetarios y de estabilizacion cambiaria.

El BCRP posee dos cuentas: las Reservas internacionales netas (RIN), entendidas
como el stock de monedas extranjeras para estabilizar la moneda e impedir variaciones
fuera de su comportamiento tipico “de la tasa de cambio, y el Crédito interno, que son
compras temporales de valores del BCRP a los bancos comerciales para proporcionarles
liquidez, con el compromiso que los bancos comerciales los recompraran en un futuro;
usualmente se denominan Repos” (Rivera, 2017, p. 273).

El BCRP tienen control sobre la cantidad de dinero. Los instrumentos de control
del dinero en soles son la esterilizacion y la emision monetaria. El control de la moneda
extranjera se hace mediante los dep6sitos BCRP en moneda extranjera, ya que, no se
posee como pasivo el stock que circula en manos de las personas, “que son mas bien
pasivos de los EE.UU. EI control del dinero en délares necesita de una politica de
esterilizacion muy activa para evitar efectos colaterales de la compra y venta de dolares

en la tasa de interés en soles” (Rivera, 2017, p. 275).

En ese entender, las operaciones de mercado abierto son la principal herramienta.
Se puede modificar la base monetaria mediante la adquisicion o enajenacion de valores

BCRP y bonos del tesoro bancarios.

2.3.6.4 Dimensiones de politica monetaria.

La politica monetaria es una herramienta importante para el control de la
economiay la gestion de la inflacidn. Se lleva a cabo a través de diferentes instrumentos,
que pueden ser convencionales 0 no convencionales.

Los instrumentos convencionales de politica monetaria incluyen:

1. Tasa de interés: La tasa de interés es una de las herramientas mas comunes de la
politica monetaria. Las autoridades monetarias pueden aumentar o disminuir la

tasa de interés para afectar la oferta y la demanda de dinero en la economia.
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- Latasa de interés de referencia es una tasa que fija un banco central, y que
se utiliza como punto de referencia para la fijacion de otras tasas de interés,

como las tasas de interés de los préstamos o de los depdsitos.

2. Oferta de dinero: La autoridad monetaria puede aumentar o disminuir la cantidad
de dinero en circulacion para influir en la economia.

3. Requisitos de reserva: Las autoridades monetarias pueden establecer requisitos de
reserva para las instituciones financieras, lo que afecta la cantidad de dinero
disponible para prestar.

- El encaje bancario es un requisito impuesto por el banco central a los
bancos comerciales, que les obliga a mantener un porcentaje de sus activos
en forma de reservas en el banco central. Esto se utiliza como medida de
control de la politica monetaria, ya que permite a los bancos centrales
aumentar o disminuir la cantidad de dinero en circulacion y controlar la
inflacién. Por lo tanto, el encaje bancario es una herramienta clave en la
politica monetaria de un pais.

Los instrumentos no convencionales de politica monetaria incluyen:

1. Compra de activos: Las autoridades monetarias pueden comprar activos como
bonos del gobierno o bonos corporativos para aumentar la oferta de dinero y
reducir las tasas de interés.

2. Intervencion en el mercado de divisas: Las autoridades monetarias pueden
intervenir en el mercado de divisas para afectar el valor de la moneda nacional y

asi influir en la economia.
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3. Lineas de crédito a bajo interés: Las autoridades monetarias pueden proporcionar
lineas de crédito a bajo interés para estimular el gasto y la inversiéon (Rivera,

2017).

2.3.7 Empleo

El empleo hace referencia a la condicion de actividad, considerando la tenencia
de trabajo, empleo, negocio propio o actividad ejecutada minimamente una hora para
adquirir ingresos (Instituto Nacional de Estadistica e Informética (INEI), 2022).

La Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) entiende el “pleno empleo”
como el contexto donde a) existe trabajo para todos los individuos que lo desean y estan
en su busqueda; b) tal empleo “es tan productivo cémo es posible; y ¢) los individuos
tienen la libertad de elegir el empleo. Las situaciones que no satisfagan el punto a) son
consideradas como desempleo, las que no satisfagan b) y c) se refieren a subempleo”
(Enriquez y Galindo, 2015, p. 2).

Por otro lado, se tienen dos formas de empleo, el formal y el informal. En el formal
se incluyen a los individuos con una relacién laboral reconocida con derechos laborales.
“A lainversa, el empleo informal engloba a los trabajadores que, aunque reciben un pago
por su trabajo, no tienen una relacion laboral reconocida y no pueden hacer cumplir sus

derechos laborales” (Enriquez y Galindo, 2015, p. 2).

2.3.7.1 Poblacién en Edad de Trabajar (PET).

“Es aquella poblacién definida por las normas internacionales (OIT), como apta
en cuanto a edad para ejercer funciones productivas (de 14 afios y mas de edad). Esta se
subdivide en poblacion econdmicamente activa (PEA) y poblacién econémicamente

inactiva (PEI)” (INEI, 2020, p. 559).
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2.3.7.2 Poblacion Econdmicamente Activa (PEA).
“Comprende a todas las personas de catorce (14) afios y méas de edad que en la
semana de referencia se encontraban: i. Trabajando, ii. No trabajaron, pero tenian trabajo,

iii. Se encontraban buscando activamente un trabajo” (INEI, 2020, p. 559).

2.3.7.3 Poblacion ocupada.

Para determinar que una persona se encuentra ocupada se utilizan cuatro criterios,
considerando la edad y las condiciones de la actividad que realiza (INEI, 2013):

i). “Ocupados son las personas de 14 afios y mas de edad que estuvieron
participando en alguna actividad econdémica, en el periodo de referencia” (INEI, 2022, p.
11).

il). “Los trabajadores dependientes, que teniendo empleo fijo, no trabajaron, la
semana anterior, por hallarse de vacaciones, huelga, licencia por enfermedad, licencia pre
y post-natal, etc., todas ellas pagadas” (p. 11).

iii). “Los trabajadores independientes, que estuvieron temporalmente ausentes del
trabajo durante el periodo de referencia; pero, la empresa o negocio siguié funcionando”
(p. 11).

iv). “A las personas que no estuvieron en ninguna de las condiciones anteriores se
les indaga si realizaron alguna actividad econdmica en el periodo de referencia, al menos
una hora, por lo cual recibira pago en dinero y/o especie” (p. 11). El propoésito es recuperar
las actividades que se realizaron pero que no fueron apreciadas como trabajo por los
individuos (INEI, 2020). Asi mismo, “en la definicion de ocupados se incluye a las
personas que trabajaron 15 horas 0 mas como trabajador familiar no remunerado, a los
practicantes con o sin remuneracion y los oficiales y suboficiales de las Fuerzas Armadas

y las Fuerzas Policiales” (INEI, 2022, p. 11).
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2.3.7.4 Poblacion Desocupada.

“Segun la OIT, los desocupados son todas aquellas personas, de uno u otro sexo,
que durante el periodo de referencia cumplen en forma simultanea con los tres requisitos
siguientes” (INEI, 2022, p. 11):

i). “Sin empleo, es decir; que no tienen ningin empleo, como asalariado 0 como
independiente” (INEI, 2022, p. 11).

if). “Corrientemente disponible para trabajar, es decir; con disponibilidad para
trabajar en un empleo asalariado o independiente, durante el periodo de referencia” (INEI,
2022, p. 11).

iii). “En busca de empleo, es decir; que habian tomado acciones concretas para
buscar un empleo asalariado o independiente, en un periodo de referencia especificado”
(INEI, 2022, p. 11).

Este concepto abarca a los individuos que buscan trabajo y son cesantes, y a los
que buscan empleo por primera vez. Se trata como desocupados a los individuos de 14
afios a mas de edad, “que en la semana de referencia buscaron trabajo, o hicieron gestiones
para establecer un negocio por cuenta propia. Para fines comparativos se considera como
desocupados a aquellos trabajadores familiares no remunerados que trabajaron menos de

15 horas semanales” (INEI, 2022, p. 11).

2.3.7.5 Tasa de Desempleo Abierto.

“Es la proporcién de personas desempleadas o desocupadas, que estan buscando
activamente un empleo, entre la PEA. Para determinar a los desempleados abiertos se
consideran las condiciones siguientes: sin empleo, corrientemente disponible para

trabajar y en busca de empleo” (INEI, 2020, p. 560).

2.3.8 Ingresos

Los ingresos son la retribucion econdémica por la actividad realizada (INEI, 2019).
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Es “el que se obtiene por participar en el proceso productivo (en la forma de
remuneracion al trabajo o ingreso empresarial) o por la posesion de activos financieros,
intangibles o tangibles no producidos (en la forma de renta de la propiedad)” (Camelo,
2001, p. 12).

El proceso productivo es entendido aqui como “un proceso fisico, realizado bajo
la responsabilidad, control y gestion de una unidad institucional, en el que se utilizan
mano de obra y activos para transformar insumos de bienes y servicios en productos de
otros bienes y servicios. Todos los bienes y servicios producidos (en el periodo) han de
ser susceptibles de ser vendidos en el mercado o al menos han de tener la capacidad de
poder ser provistos de una unidad a otra, onerosa o gratuitamente” (SCN, péarrafo 1.20).

Por lo tanto, “una persona, para ser clasificada como ocupada -es decir, como
trabajador asalariado o autbnomo- tiene que dedicarse a una actividad que se encuentre
dentro de la frontera de produccion del Sistema” (SCN, parrafo 7.23). Puede aportar su
trabajo como duefio de una empresa no formada en sociedad, o como trabajador de otra
entidad (Camelo, 2001).

La diferencia entre la remuneracion de “asalariados y el ingreso empresarial es
muy importante para el anélisis econdmico y social. Sin embargo, los criterios utilizados
en establecimientos productivos y en encuestas a hogares suelen diferir, provocando
incompatibilidades entre las estadisticas de produccion y las de empleo” (Camelo, 2001,
p. 12).

Desde la perspectiva contable empresarial, asalariado se considera al individuo
que trabaja por un sueldo y esta protegido por un régimen laboral “que regula las
relaciones entre empleados y empleadores, mientras que los trabajadores autbnomos son

aquellos que trabajan para si mismos vendiendo bienes o servicios de mercado a los
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consumidores, 0 a otros productores que los adquieren como consumo intermedio”
(Camelo, 2001, p. 12).

La diferencia entre mano de obra asalariada y mano de obra independiente se ha
deformado, al aparecer ocupaciones asalariadas mediante contratos en los que el
colaborador se sefiala como independiente. Estas relaciones laborales han sido “impuestas
por los empleadores para eludir restricciones a la contratacion de personal que son
frecuentes en los planes de ajuste administrativo del Estado, o bien para reducir costos,
ya que con la nueva relacién el empleador evita pagar contribuciones sociales” (Camelo,

2001, p. 12).

2.3.8.1 Ingreso disponible.

Desde la perspectiva de la teoria econémica, la definicion de ingreso disponible
de una persona se fortalece en lo sefialado por Hicks: “es el valor méximo que puede
consumir durante una semana y encontrarse al final de ésta en una situacion tan buena
como la que tenia al principio de ella” (Camelo, 2001, p. 10).

Sobre esta base, el SCN define el ingreso disponible como “el monto maximo que
un hogar u otra unidad puede permitirse gastar en bienes o servicios de consumo durante
el periodo contable, sin tener que financiar sus gastos reduciendo su dinero, disponiendo
de otros activos financieros o no financieros o incrementando sus pasivos” (SCN, péarrafo
8.15). Se aclara luego que se excluyen los montos percibidos por “transferencias de
capital, ganancias o pérdidas por tenencia reales y otras variaciones del volumen de
activos debidas a acontecimientos como los desastres naturales” (SCN, parrafo 8.15),
porque no tienen influencia sobre esas decisiones. “Sin embargo, en los censos y
encuestas realizadas a los hogares, el ingreso solo puede ser medido a partir de
definiciones operacionales, estableciendo taxativamente qué se incluye y qué no se

incluye dentro de este concepto” (Camelo, 2001, p. 10).
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2.3.8.2 Clasificacion del ingreso primario propuesta en el Sistema de Cuentas
Nacionales.
Existen dos categorias:
2.3.8.2.1 Remuneracién de asalariados. Segun Camelo (2001), es el valor
total de la retribucion, monetaria o en especie, a pagar por la labor realizada.

Comprende:

) Sueldos y salarios, incluyendo los periodos de vacaciones o paros, “incluye
comisiones, donativos, propinas y asignaciones complementarias por
vivienda, para viajes entre el lugar de trabajo y la casa. Se excluyen los
reembolsos de gastos realizados por los asalariados, y también los gastos de
viaje, analogos por exigencias del trabajo” (p. 15). No se consideran los
beneficios sociales con tratamiento contable especial dentro del SCN16
(Camelo, 2001).

i) “Beneficios en especie recibidos de los empleadores (se excluyen los gastos
realizados por los empleadores para mejorar el rendimiento del trabajador o
su ambiente de trabajo)” (Camelo, 2001, p. 15).

i) “Contribuciones sociales de los empleadores en beneficio de sus empleados.
Incluyen: a) las contribuciones sociales efectivas de los empleadores en
beneficio de los asalariados realizadas a las cajas de jubilaciones, pensiones,
asignaciones familiares y al seguro médico de afiliacion” (Camelo, 2001, p.

15).

2.3.8.2.2 Ingreso empresarial

Son los ingresos de los colaboradores independientes (sin considerar el hecho de
tener o no trabajadores), iguales a la resta del valor de su produccion y el consumo
intermedio, el consumo de capital fijo, los impuestos y la remuneracion de los asalariados

(Camelo, 2001).
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2.4 Marco conceptual
2.4.1 Actividad econémica

“Abarca toda la produccion de mercado y algunos tipos de produccién de no-
mercado, incluyendo la produccién y elaboracién de productos primarios para
autoconsumo, la construccion por cuenta propia y otras producciones de activos fijos para

uso propio” (INEI, 2022, p. 10).

24.2 COVID-19

“Sus siglas corresponden en inglés a Corona Virus Disease, y al afio 2019. Es una
enfermedad viral producida por el SARS-CoV-2, originada a finales de 2019, pasando
probablemente de los murciélagos al ser humano (zoonosis) y que se ha expandido

alrededor de todo el mundo” (Namihira-Guerrero, 2020, p. 6).

2.4.3 Dinero

“Dadas las peculiaridades de la definicion de dinero, consideraremos dinero solo
lo que se denomina M1, es decir, circulante mas depdsitos a la vista en moneda nacional,
que es la magnitud que el BCRP puede influir directamente como instrumento de politica

monetaria” (Rivera, 2017, p. 270).

2.4.4 Empleo

“La Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) entiende el “pleno empleo”
como el escenario donde hay trabajo para todas las personas que quieren trabajar y estan
en busca de él; tal empleo es tan productivo como es posible y los individuos tienen la

libertad de elegir el empleo” (Enriquez y Galindo, 2015, p. 2).

2.45 Hogar
“Es la unidad de muestreo de las encuestas y unidad de acopio de datos. En

algunos casos, se utiliza el concepto de unidad de vivienda para definir el hogar en
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términos de todas las personas que viven juntas en una casa” (Organizacion Internacional

del Trabajo, 2001, p. 33).

2.4.6 Ingresos

Es “el que se obtiene por participar en el proceso productivo (en la forma de
remuneracion al trabajo o ingreso empresarial) o por la posesion de activos financieros,
intangibles o tangibles no producidos (en la forma de renta de la propiedad)” (Camelo,

2001, p. 12).

2.4.7 Operaciones de mercado abierto
“Las operaciones de mercado abierto son el instrumento principal de politica
monetaria del BCRP. EI BCRP puede aumentar o disminuir la base monetaria con la

compra o venta de valores BCRP y bonos del tesoro a los bancos” (Rivera, 2017, p. 283).

2.4.8 Politica monetaria

“Es una politica econémica que usa la cantidad de dinero como variable de control
para asegurar y mantener la estabilidad econémica. Para ello, las autoridades monetarias
usan mecanismos como la variacién del tipo de interés, y participan en el mercado de

dinero” (Ministerio de Economia y Finanzas, 2022, parrafo 2).

2.4.9 Tasa de Actividad (o de Participacién)

“Es la proporcion de la PEA (poblacion econémicamente activa) respecto de la
PET (poblacion en edad de trabajar). La tasa de actividad es el indicador que mide el
grado de participacion de la poblacion en edad de trabajar en la actividad economica”

(INEI, 2020, p. 560).

2.4.10 Tasa de empleo
“Es la proporcion de personas que se encuentran activamente empleadas sobre el

total de la poblacion econémicamente activa” (INEI, 2020, p. 560).
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2.5 Formulacion de Hipotesis
2.5.1 Hipbtesis general

Una disminucion de la tasa de referencia disminuye la tasa de variacion negativa
del nivel de empleo e ingresos en el Pert en el contexto del COVID-19, periodo 2020-
2022,

2.5.2 Hipdtesis especificas
1. Lapolitica monetaria en el Peru en el contexto del COVID-19, periodo 2020-
2022, tuvo un comportamiento fluctuante, pasando de una disminucion de la

tasa de referencia a una recuperacién progresiva.

2. Laincidencia de la politica monetaria en el empleo en el Peru en el contexto
del COVID-19, periodo 2020-2022, fue significativa, porque favorecio la

ralentizacion en el descenso del empleo formal.

3. Laincidenciade la politica monetaria en los ingresos en el Peru en el contexto
del COVID-19, periodo 2020-2022, fue significativa, porque favorecio la

recuperacion del nivel de ingresos.

2.6 Variables de estudio
2.6.1 Variables

Variable independiente: Politica monetaria

Variable dependiente 1: Empleo

Variable dependiente 2: Ingresos

2.6.2 Conceptualizacién de las Variables
Politica monetaria:
“Es el uso de cambios autdnomos en la cantidad de dinero y en la tasa de interés

para estabilizar la economia” (Rivera, 2017, p. 321).
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Empleo:

El empleo hace referencia a la condicion de actividad, considerando la tenencia
de trabajo, empleo, negocio propio o actividad realizada al menos una hora para obtener
ingresos (INEI, 2019).

Ingresos:

Los ingresos son la retribucién econdmica que perciben los trabajadores por la

actividad economica realizada (INEI, 2019).

2.6.3 Operacionalizacion de variables

Tabla 1. Operacionalizacién de variables

Variables Dimensiones Indicadores
Variable Instrumentos - Tasa de interés de referencia
independiente: convencionales - Encaje bancario

Politica monetaria

Variable Poblacion - Tasa de ocupacion

dependiente: Econémicamente - Poblacion Econémicamente Activa

Empleo Activa (PEA) - Poblacion Ocupada Asalariada
Poblacion - Poblacion Econdmicamente No Activa

Econdmicamente
Inactiva (PEI)

Variable Nivel de ingresos - Ingresos promedio del sector formal total
dependiente: - Ingreso Promedio Proveniente del Trabajo
Ingresos
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CAPITULO 11l

METODO DE INVESTIGACION

3.1 Enfoque de Investigacion

Cuantitativo, porque se emple6 “la recolecciébn de datos para medir
numericamente, con el fin de establecer pautas de comportamiento y probar teorias”
(Hernandez y Mendoza, 2018).

Tipo de investigacion

Asimismo, la investigacién es de tipo Aplicada, porque busca aplicar los
conocimientos alcanzados, para efectuar y coordinar la practica asentada en

investigacion, permitiendo estudiar la realidad (Hernandez y Mendoza, 2018).

3.2 Disefio de la Investigacion
No experimental - longitudinal, porque no se manipulé premeditadamente las
variables a estudiar y se observaron los datos en una serie de 3 afios, para su posterior

analisis (Hernandez y Mendoza, 2018).

3.3 Alcance de la Investigacion

Descriptivo - Explicativo, ya que, el proposito es describir el comportamiento de
las variables politica monetaria, empleo e ingresos, ademas se pretende determinar la
incidencia o el grado de causalidad-efecto existente entre las variables (Hernandez y

Mendoza, 2018).

Para evaluar la incidencia se presento la estimacion de un modelo economeétrico,
siendo el modelo VAR (Vectores auto regresivos) el mas adecuado, considerando que se
pretende determinar la incidencia de una variable sobre dos variables dependientes,

empleando las siguientes variables:
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Politica monetaria (teniendo como principal indicador la tasa de interés de
referencia “tasainteres”)

Empleo (teniendo como principal indicador la tasa de ocupacion “tasaocup’)
Ingresos (teniendo como principal indicador el ingreso real “ingresoreal’)

Estableciendo el siguiente modelo: var tasainteres tasaocup ingresoreal

3.4 Poblacion y Muestra de la Investigacion
3.4.1 Poblacion
La poblacion estuvo conformada por los datos del Banco Central de Reserva del
Per( (BCRP) sobre politica monetaria y la Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO)
sobre empleo e ingresos.
La poblacion de estudio de la ENAHO fue el conjunto de todas las viviendas

particulares y sus ocupantes residentes en el area urbana y rural del pais.

3.4.2 Muestra
La muestra estuvo conformada por los datos del BCRP y la ENAHO sobre empleo
e ingresos durante el periodo 2020-2022.
El tamafio anual de la muestra para la ENAHO 2021 fue de 36’856 viviendas
particulares, correspondiendo 24’064 al area urbana y 12°792 al area rural. Para el afio
2022 fue de 36’822 viviendas, correspondiendo 24°206 al area urbana y 12°616 al area

rural.

3.5 Técnicas e Instrumentos de Recoleccion de Datos
3.5.1 Técnicas
La presente investigacion hizo uso de la técnica de analisis documental, pues se
recopilé informacion de series estadisticas provenientes de fuentes secundarias (BCRP y

ENAHO) para los indicadores de empleo e ingresos.
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Otra técnica de investigacion utilizada fue la Encuesta, donde se empled la

Encuesta Nacional de Hogares realizada por el INEI para obtener las variables de interés

3.5.2 Instrumentos

Para la recoleccion de datos se empled una ficha de recoleccion de datos, a partir
de ello se recopild6 informacion sobre los indicadores mencionados en la
operacionalizacion para las variables de estudio para la sistematizacion de datos y
obtencion de resultados. Ademas, se utilizo el cuestionario de la Encuesta Nacional de
Hogares que contiene informacion de las variables empleo e ingresos.

Método de investigacion

Se emple6 el método cientifico empleando el método hipotético-deductivo, que es
un enfoque cientifico propuesto por Karl Popper que se basa en la formulacion de
hipotesis falsables y su posterior prueba empirica. EI método consta de los siguientes
pasos: observacion, planteamiento de una hipotesis, deduccion de predicciones
especificas, prueba empirica y evaluacion y revision de la hipétesis. Este destaca la

importancia de la falsabilidad y la prueba empirica rigurosa en la investigacion cientifica.

3.6 Procesamiento de datos
Respecto al procesamiento de datos, para dar respuesta a los objetivos planteados;
se realizo el siguiente proceso:

Primeramente, se recolecto la informacién secundaria solicitada en los

instrumentos

- Se realiz6 el procesamiento de la informacién mediante el programa estadistico
STATA vs 16

- Se obtuvieron tablas de estadistica descriptiva en el programa STATA vs 16

- Finalmente, se realizé pruebas de hipdtesis, asi como la obtencion de tablas y
figuras para presentar los resultados, con su respectiva interpretacion. Asimismo,
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se presentd la estimacion de un modelo econométrico, siendo el modelo VAR

(Vectores auto regresivos) el més adecuado para el estudio.
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CAPITULO IV

ANALISIS DEL ENTORNO ECONOMICO SOCIAL Y AMBIENTAL DE
LA INVESTIGACION

4.1 Entorno economico social del Peru
4.1.1 Entorno social
La tabla presentada a continuacion muestra la incidencia de privaciones en varios

indicadores clave a lo largo de diferentes afios (Banco Central de Reserva del Peru, 2023).

Tabla 2. Peru: Incidencia de privaciones, 2007- 2020 (%)

Incidencia de Afos Variaciones (p.p.)

privaciones 2007 2011 2015 2019 2020 2019- 2020 2020-
2007 -2007 2019

Salud

Tenenciade seguro 27.4 143 103 7.1 79 -20.3 -195 0.8

Atenciones 31 245 147 13 84 -18 -225 -4.6

Educacion

Logro escolar 17.5 151 138 12 10.7 -55 -6.9 -1.3

Desercion escolar 23 198 162 156 187 -7.4 44 3

Servicios primarios

Agua 243 212 122 8.1 74  -16.2 -17 -0.7

Electricidad 206 113 6.3 4.5 5 -16.1 -15.7 05

Saneamiento 169 112 162 171 173 0.2 0.5 0.2

Entorno fisico

Energia para 55.1 546 475 401 456 -15 -95 55

cocinar

Material de la 528 486 454 40 38.6 ~-13 -14.2  -1.2

vivienda

Hacinamiento 201 165 134 113 112 -88 -9 0

Participacion social
Telecomunicacion 42,5 168 7.7 4.3 2.7  -38.2 -40 -1.6

Delincuencia 3.8 31 3 2.3 13 -14 25 -11
Corrupcion 4.2 34 24 24 13  -17 29 -12
Participacion econémica

Desempleo 3.9 31 29 3 75 -1 3.6 4.5
Empleo precario 70.1 653 57 60.4 59.6 -9.7 -105 -0.8
Monetizacion de 13 11.4 99 9.6 158 -34 2.8 6.2
ingresos

Nota. PerG: Historia de dos pobrezas (BCRP, 2023)
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La tabla presentada a continuacion muestra la incidencia de privaciones en varios
indicadores clave a lo largo de diferentes afios, en puntos porcentuales (p.p.) entre los
afios, mostrando cémo han cambiado las condiciones y privaciones en varios aspectos
sociales clave a lo largo de los afos, destacando las tendencias positivas y negativas en
cada indicador.

Salud:

Seguro de salud: La incidencia de personas sin seguro de salud disminuyd
significativamente desde 2007 hasta 2020, con una reduccion de 20.3 puntos
porcentuales.

Atencién en salud: La incidencia de personas que no recibieron atencion en salud
también disminuy6, aunque en menor medida, con una reduccién de 17.9 puntos
porcentuales desde 2007 hasta 2020.

Educacion:

Logro educativo: La incidencia de personas con un bajo logro educativo
disminuy6 de manera constante durante el periodo de 2007 a 2020, con una reduccion
total de 5.5 puntos porcentuales.

Abandono escolar: A pesar de algunas fluctuaciones, la incidencia de abandono
escolar aumentd en 2020 en comparacion con 2019, con un aumento de 3 puntos
porcentuales.

Servicios basicos:

Agua: La incidencia de personas sin acceso a agua mejorada disminuyo
gradualmente desde 2007 hasta 2020, con una reduccion total de 16.2 puntos
porcentuales.

Electricidad: La incidencia de personas sin acceso a electricidad también

disminuyd, con una reduccion de 16.1 puntos porcentuales desde 2007 hasta 2020.
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Desague: La incidencia de personas sin acceso a servicios de desagle se mantuvo
relativamente estable, con un aumento minimo de 0.2 puntos porcentuales desde 2007
hasta 2020.

Entorno fisico:

Energia para cocinar: La incidencia de personas que cocinan con fuentes de
energia inadecuadas disminuy6 gradualmente desde 2007 hasta 2020, con una reduccion
total de 15 puntos porcentuales.

Materiales de la vivienda: La incidencia de personas que viven en viviendas con
materiales inadecuados también disminuyd, con una reduccion de 13 puntos porcentuales
desde 2007 hasta 2020.

Hacinamiento: La incidencia de hacinamiento se mantuvo relativamente estable
en el periodo de 2007 a 2020.

Participacion social:

Telecomunicaciones: La incidencia de personas sin acceso a telecomunicaciones
disminuy0 significativamente, con una reduccion de 38.2 puntos porcentuales desde 2007
hasta 2020.

Delincuencia: La incidencia de personas que experimentaron delincuencia
disminuy6 desde 2007 hasta 2020.

Corrupcién: La incidencia de personas que experimentaron corrupcion también
disminuyé en el mismo periodo.

Participacion econdémica:

Desempleo: La incidencia de desempleo experiment6 algunas fluctuaciones, con
un aumento en 2020 en comparacién con 2019.

Empleo precario: La incidencia de empleo precario disminuyé gradualmente

desde 2007 hasta 2020.
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Monetizacidon de ingresos: La incidencia de personas con ingresos no monetizados

disminuy0 hasta 2019, pero aumento significativamente en 2020.

4.1.2 Entorno econémico

Durante el periodo de 2002 a 2013, la economia peruana experimentd un
crecimiento anual promedio del 6.1%. Este crecimiento se sustentd en factores tanto
externos como internos. Externamente, se vio beneficiada por los altos precios de las
materias primas, internamente, se mantuvo la estabilidad macroecondmica, evidenciada
por una posicién fiscal sostenible y una baja inflacion, ademés de la apertura en los
ambitos comercial y financiero. Durante este periodo, aproximadamente un millén de
personas lograron salir de la pobreza anualmente entre los afios 2004 y 2013 (CEPAL,
2022).

Sin embargo, entre los afios 2014 y 2019, la situacion cambio significativamente.
los precios de los minerales, que habian sido favorables, disminuyeron, lo que provocd
una desaceleracion en el crecimiento econémico, que promedié un 3.1% anual en ese
periodo. Simultdneamente, a pesar de una mejora sustancial en los indicadores de
bienestar desde principios de la década de 2000, el ritmo de progreso en la reduccion de
la pobreza se redujo considerablemente. En este periodo, aproximadamente 90,000
personas lograron salir de la pobreza anualmente entre 2014 y 2019. Ademas, en 2019, la
tasa de pobreza entre los grupos indigenas y afroperuanos fue casi el doble en
comparacion con la de los grupos no indigenas (CEPAL, 2022).

En el afio 2020, se tuvo una contraccion del 11,1%, en 2021, se tuvo un
crecimiento economico de 13,3%, y en el afio 2022, de 2,3%. En el afio 2022, el
crecimiento econdmico y la reduccion de la pobreza experimentaron una desaceleracion
notable después del fin del auge de las materias primas. La consecuente desaceleracion

puso de manifiesto dos desafios estructurales principales (World Bank, 2023):
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1) La baja productividad en el sector privado, que obstaculizaba el
crecimiento y la creacion de empleos de calidad, vinculado con la escasa
adopcion de tecnologia e innovacion, lo que disminuye la diversificacion
de las exportaciones y limita la creacién de empleos mejor remunerados y
oportunidades de ingresos para el 40% mas desfavorecido.

i) La persistente desigualdad geogréfica en los resultados del desarrollo,
dificultando que ciertos grupos de poblacion superen la pobreza debido a

la mala calidad de los servicios y oportunidades en algunas partes del pais.

Para mejorar la productividad y reducir las disparidades espaciales, de acuerdo
con el World Bank (2023), se deben priorizar reformas microestructurales clave
destinadas a mejorar el capital humano, la infraestructura y la calidad de los servicios
publicos, asi como a reducir las rigideces del mercado.

En el periodo 2017-2022, estos desafios de desarrollo no solo persisten, sino que
se han agravado. La productividad continda siendo baja, lo que contrarresta otras fuentes
de crecimiento econdmico. Las disparidades espaciales también perduran, y se han
afiadido nuevas presiones a las &reas urbanas debido a un fuerte aumento en la migracion
venezolana (World Bank, 2023).

El impacto de la COVID-19 puso al descubierto las deficiencias estructurales de
la economia peruana. La pandemia resultdé en un nimero significativamente mayor de
muertes en Per( en comparacion con el resto del mundo, una fuerte contraccion
econdémica, un aumento pronunciado de la pobreza y extensas interrupciones en la
educacion. Preocupaciones sobre impactos a largo plazo, especialmente la disminucion
del capital humano, siguen vigentes. A pesar de que la gestion macroeconémica evito un

impacto aun mas grave, la crisis de la COVID-19 reveld las limitaciones de los recursos
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del pais y su reducida capacidad para enfrentar choques no financieros y gestionar
conflictos sociales (World Bank, 2023).

Gran parte de las dificultades encontradas radican en la débil y decreciente
capacidad de las instituciones puablicas. La inestabilidad institucional ha aumentado
sustancialmente desde el primer diagnoéstico, debilitando ain mas la capacidad del Estado
para disefiar e implementar las reformas necesarias, y mucho menos para proporcionar
servicios de calidad en todo el territorio. Un cambio sin precedentes en los altos
funcionarios publicos ha perturbado fundamentalmente el funcionamiento del Estado. Al
mismo tiempo, el entorno empresarial se ha deteriorado. Las inversiones privadas han
caido considerablemente y la fuga de capitales ha persistido, debido a cargas regulatorias
mas estrictas, mayores costos de transaccion y un contexto politico volatil e incierto

(World Bank, 2023).

4.1.3 Politica econdmica en el Peru

4.1.3.1 Politica Fiscal.

Durante 2021, el déficit del sector publico no financiero cay6 del 8.9% al 2.5%
del PBI, gracias a los ingresos corrientes recuperados, impulsados por la reactivacion
econdmica y precios minerales mas altos, junto con el cobro de deudas tributarias a
empresas mineras. Los ingresos fiscales, especialmente tributos como el impuesto general
alas ventas y la renta, aumentaron significativamente. Los ingresos no tributarios también
crecieron, incluyendo regalias mineras y canones petroleros y gasisticos. Los gastos no
financieros, a pesar de un aumento nominal, disminuyeron como proporcion del PIB,
principalmente en gasto corriente debido al retiro gradual de medidas extraordinarias en
respuesta a la pandemia de COVID-19 (CEPAL, 2022).

La inversién publica se elevé en todos los niveles gubernamentales,

contrarrestando la disminucion. La deuda del Estado aumenté del 35 % al 36% del PBI
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en los afios 2020-2021, con mayor crecimiento en la deuda externa en ddlares. En los
ultimos 12 meses hasta mayo de 2022, el déficit fiscal acumulado cay6 al 0.9% del PBI
debido al aumento de los ingresos corrientes y disminucion de los gastos no financieros
como proporcion del PBI. Aungue se espera una desaceleracion en la recuperacion de los
ingresos por la disminucion temporal del impuesto general a las ventas (CEPAL, 2022).
4.1.3.2 Politica Monetaria.

Los instrumentos tradicionales y no tradicionales de esta politica aplicados en el
Pert se dividen en tres categorias. A) En la categoria de instrumentos de mercado,
destacan los Certificados de Deposito del Banco Central (CD BCRP), que se crearon en
el aflo de 1992 para regular la liquidez bancaria y se emiten mediante subastas o
colocacion directa en montos minimos de S/ 100°000. También existen los Certificados
de Deposito Reajustables del Banco Central (CDR BCRP), introducidos en 2002, que se
reajustan segun la variacion del tipo de cambio. Ademas, los Certificados de Depdsito
Liquidables en Dolares del Banco Central (CDLD BCRP) permiten la compra temporal
de ddlares esterilizada con CD BCRP. Los Certificados de Deposito con Tasa de Interés
Variable del Banco Central (CDV BCRP) se utilizan para esterilizar en momentos de
incertidumbre sobre las tasas de interés futuras (BCRP, 2023).

Los Depositos a Plazo en el Banco Central (DP BCRP) reemplazan a los CD
BCRP a corto plazo, y las Operaciones de Reporte de Valores (REPO) proporcionan
liquidez a las entidades financieras en situaciones de escasez de liquidez. Ademas, las
Operaciones de Reporte de Cartera y Fideicomiso (REPO de Cartera y REPO de
Fideicomiso) permiten la venta temporal de carteras de crédito o certificados de
participacién en fideicomisos para obtener liquidez (BCRP, 2023).

Desde mediados del afio 2015, el Banco Central realiza subastas de depdsito a

plazo con fondos del Tesoro Publico o el Banco de la Nacion para distribuir liquidez. Las
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Operaciones de Reporte de Monedas (REPO de Monedas) permiten la transferencia de
soles a cambio de dolares y viceversa. También existen Repo de expansion y Repo de
sustitucidn para apoyar el crédito en moneda propiay la conversién de créditos en moneda
foranea, respectivamente. Las operaciones de reporte con reprogramaciones de carteras
de créditos incentivaron la disminucion de tasas de interés y se llevaron a cabo hasta
octubre de 2021. Por otro lado, las operaciones de reporte condicionadas a la expansion
de créditos de largo plazo se realizaron hasta diciembre de 2021 (BCRP, 2023).

El Banco Central compra Bonos provenientes del Tesoro Publico de los mercados
secundarios para adecuar el nivel de liquidez estructural del sistema financiero. Ademas,
realiza compras y ventas de moneda extranjera para reducir la volatilidad del tipo de
cambio y acumular reservas internacionales. Los Swaps Cambiarios, creados en 2014,
reducen la volatilidad del tipo de cambio fomentada por variaciones en los mercados de
derivados. También existen Swaps de Tasas de Interés, instrumentos derivados
denominados en moneda nacional (BCRP, 2023).

B) Dentro de los instrumentos de ventanilla, se encuentra el Crédito de Regulacion
Monetaria (redescuento), que cubre desequilibrios de liquidez. También existe la REPO
directa, similar a otras operaciones de reporte. La compra spot y venta a futuro de moneda
foranea (Swap directo) proporciona liquidez en moneda propia a cambio de garantias en
moneda foranea. Los depoésitos overnight son para recolectar sobrantes de liquidez al
término del dia (BCRP, 2023).

C) Finalmente, el encaje respalda de manera importante la liquidez del sistema
bancario y es un mecanismo prudencial en situaciones de reversiones de flujos de capital
en el corto plazo. El Banco Central ha ajustado las imposiciones de encaje en moneda

propia y extranjera (BCRP, 2023).

64

DERECHOS DE AUTOR RESERVADOS




Universidad 0 . . .
Andina Repositorio Digital

del Cusco

Por otro lado, enfatizando el periodo de la pandemia, la tasa de interés de politica
monetaria (TPM) en Per( experimentd un aumento significativo durante 2021. Al
finalizar 2021, la TPM se ubicé en el 2.5%, después de haber permanecido en un nivel
minimo histoéricamente con un 0.25% entre el tercer mes del afio 2020 y mediados del
afio 2021. A partir de agosto de 2021, se redujeron los estimulos monetarios y elevaron
la TPM en 11 ocasiones durante el periodo hasta julio de 2022, acumulando un
incremento total de 575 puntos, lo que conllevo llegar a una tasa del 6% (CEPAL, 2022).

Paralelamente, se redujo el saldo de las operaciones de inyeccion de liquidez
desde el primer mes del afio 2021, se acrecent6 gradualmente la tasa de encajes bancarios
en moneda nacional durante los primeros seis meses y se amortizé los repos de cartera
respaldados por el Estado con el programa Reactiva Perd. Dado que se anticipa que las
tasas internacionales aumentaran mas agresivamente de lo previsto, se espera que las
autoridades continten acrecentando la tasa de referencia para los ultimos meses de 2022
para frenar la depreciacion del tipo de cambio y mitigar su impacto en la inflacion. Esta
politica monetaria més restrictiva se ha traducido en tasas de interés mas elevadas en
moneda nacional para los préstamos bancarios, lo que ha contribuido al crecimiento del
consumo privado (CEPAL, 2022).
4.1.3.3 Politica Cambiaria.

En 2021, el Banco Central del Perd intervino en mercados cambiarios para evitar
depreciacién del sol. A pesar de ello, el sol pas6 de 3.6 a 4.0 unidades por délar en 2021
debido a incertidumbre local y global (CEPAL, 2022).

El banco central acumulé més de 3,600 millones de dolares en reservas
internacionales, llegando a 78,500 millones de délares mediante emision de deuda
publica. En 1° semestre 2022, intervino para frenar volatilidad y revertir parcialmente la

depreciacién a 3.7 unidades por délar en junio. Aunque reservas cayeron cerca de 2,000
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millones debido a operaciones con el Fondo de Estabilizacion Fiscal, representan
alrededor del 30% del PIB, garantizando estabilidad cambiaria. Se renovo linea de crédito

con el FMI por 11,200 millones de dolares (CEPAL, 2022).

4.2 Entorno ambiental del Per

4.2.1.1 Recursos del medio ambiente y su uso
En 2021, la produccién de hierro (36.6%), zinc (14.8%), plomo (9.1%), cobre

(6.9%), oro (10.5%) y plata (21.5%) aumentd debido a la relajacién de las restricciones
por la pandemia de COVID-19. Sin embargo, la produccién de petréleo crudo disminuyo
un 3.5%, y la de liquidos de gas natural bajé un 4.8% (INEI, 2022).

La reforestacion aument6 un 51.0% en 2021, llegando a 15,295 hectéreas. La
pesca de anchoveta representd el 93.4% del desembarque de especies pelagicas en 2021,
con un aumento del 19.7% (INEI, 2022).

En Lima Metropolitana, se produjeron 754 millones de metros cubicos de agua
potable en 2021, con un 82.4% proveniente de fuentes superficiales.
4.2.1.2 Condiciones y calidad ambiental

Los niveles de radiacion ultravioleta (UV-B) segun el Servicio Nacional de
Meteorologia e Hidrologia, en Cusco, alcanzaron valores extremadamente altos (16) en
enero y febrero, con un promedio igualmente alto (12 y 13) en esos meses. En junio y
julio, la intensidad fue alta (7). Mientras tanto, en Lima, se observaron niveles bajos (2)
en junio, julio y agosto, con niveles moderados en octubre (4), noviembre (4) y diciembre
(5). En Junin, se registraron valores muy altos a extremadamente altos, oscilando entre
10 y 12 durante todo el afio, llegando a 14 en noviembre y diciembre (INEI, 2022).

En 2021, La Libertad tuvo una humedad relativa del 93%, mientras que Madre de

Dios alcanzo el 91%. El Instituto Geologico, Minero y Metaltrgico evalué volcanes
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activos, informando de 384 inactivos, 8 potencialmente activos, 9 activos y el volcan
Sabancaya en Arequipa en estado de erupcion (INEI, 2022).

Segun la Encuesta Nacional Agraria 2021 del Instituto Nacional de Estadistica e
Informatica, el 44.5% de la superficie dedicada a la agricultura se encuentra en San Martin
(928 mil hectareas) y Huanuco (821 mil hectareas). La contaminacion por particulas
menores a 10 micras en Santa Anita, Lima Metropolitana, supero el Estandar de Calidad
Ambiental (ECA) nacional en septiembre con 178 ug/m3 (INEI, 2022).

Los pasivos ambientales mineros disminuyeron un 13.2% en 2021, con 6,902
sitios contaminados identificados. En el Lago Titicaca, se registraron altas
concentraciones de oxigeno en la superficie del agua. En Puerto de llo, se reportd 4.6
mililitros por litro (INEI, 2022).
4.2.1.3 Residuos

El inventario de gases de efecto invernadero en 2016 sefialé que el 65.7% provino
de la agricultura, silvicultura y otros usos de la tierra (134902 gigagramos). Las
importaciones de sustancias agotadoras de la capa de ozono disminuyeron un 27.7% en
2021, y las descargas de aguas residuales domésticas sin tratamiento bajaron un 5.5%
(INEI, 2022).

Los vertimientos de aguas residuales industriales con autorizacion llegaron a
100081000 metros cubicos en 2021, siendo Lima el departamento con el mayor volumen
(861 millones). El 32.5% de los residuos sélidos controlados ingresaron a Zapallal, el
32.2% a Huaycoloro, el 24.0% a Portillo Grande y el 11.3% al Modelo del Callao (INEI,
2022).

En Lima, se generaron 3°000°863°000 toneladas de residuos solidos municipales
en 2021, con San Juan de Lurigancho liderando la generacion diaria (1’133 toneladas)

(INEI, 2022).
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El 86.3% de los residuos solidos peligrosos de establecimientos de salud provino
de EsSalud (46.2%), Hospitales del Ministerio de Salud (25.2%) y clinicas privadas
(14.9%) en 2021 (INEI, 2022).

Las importaciones de fertilizantes quimicos disminuyeron un 4.8% en 2021, y se
observé un mayor volumen de urea (27.0%) (INEI, 2022).

Se reportaron 12’038 emergencias en 2021, siendo el 77.8% causado por
fenémenos naturales y el 22.2% por el hombre. Hubo 89 pérdidas humanas,
principalmente por incendios urbanos e industriales (38) y tormentas eléctricas (13)
(INEI, 2022).

El 39.6% de los sismos en Per en 2021 tuvo una intensidad de 4.1 a 5.0 grados
en la escala de Richter, y hubo un sismo mayor a 7.0 grados. En 2021, el 48.3% de la
poblacion tenia entre 0 y 29 afios, mientras que los adultos jovenes (30 a 44 afios) y
adultos (45 a 59 afios) representaron el 22.4% y 16.2%, respectivamente, y los adultos
mayores (60 y mas afios) el 13.0% (INEI, 2022).

El 88.9% de los hogares tenia abastecimiento de agua por red publica, mientras
que el 95.6% tenia alumbrado eléctrico por red publica en 2021. El material mas utilizado
en las paredes exteriores de las viviendas fue el ladrillo o bloque de cemento (55.3%),
seguido por el adobe o tapia (31.0%). El parque automotor en 2021 ascendi6 a mas de 3
millones 186 mil vehiculos, siendo Lima el departamento con la mayor concentracion
(mas de 2 millones) y Huancavelica el de menor cantidad (1163 vehiculos). En 2021, se
registraron 1 millén 24 mil atenciones a nifios menores de 5 afios afectados por
infecciones respiratorias agudas (IRA) en los establecimientos del Ministerio de Salud.
(INEI, 2022).

En 2021, el gasto publico en la prevencion y atencion de desastres aumento a 1

billon 615 millones 632°000 soles, un incremento del 22,1% en comparacién con 2020.
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En todo el pais, un 71,3% (1°336) de las municipalidades registradas en el Registro
Nacional de Municipalidades 2021 tenian una unidad o departamento ambiental. En la
Provincia Constitucional del Callao, Lima Metropolitana y Ucayali, el 100% de las
municipalidades informantes contaban con dichas unidades, al igual que en los
departamentos de Ucayali, Pasco, Tumbes, Puno, Madre de Dios y San Martin, con
porcentajes que oscilan entre 90,9% y 93,1%. En contraste, se observaron tasas méas bajas
en Huancavelica (59,0%), provincias de Lima (51,6%) y Amazonas (46,4%) (INEI,

2022).
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CAPITULO V

RESULTADOS DE LA INVESTIGACION

5.1 Presentacion y fiabilidad del instrumento aplicado

La presente investigacion empled la técnica de analisis documental, teniendo
como instrumento una ficha de recoleccion de datos, donde se recopilé informacion de
series estadisticas provenientes de fuentes secundarias como el Banco Central de Reserva
del Pert (BCRP) sobre politica monetaria y la Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO)

sobre empleo e ingresos durante el periodo 2020-2022.
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5.2 Resultados respecto a los objetivos especificos
5.2.1 Resultados respecto al primer objetivo especifico

Para analizar con una vista mas amplia el comportamiento de la politica monetaria
en el Per( en el contexto del COVID-19, periodo 2020-2022, se incluye los datos desde
el periodo 2010, asi mismo, se incluyen las otras variables de estudio. Las variables son

la tasa de interés (r), el empleo (1) y los ingresos laborales (y).

Las estadisticas basicas de las variables son las siguientes:

Tabla 3. Valor promedio (media) de las variables por afio

ARo Tasa de interés  Tasa de Ingreso real

de referencia ocupacion

2010 2.06 64.54 1548.77
2011 4.04 64.46 1659.98
2012 4.25 64.42 1751.52
2013 4.21 64.87 1801.36
2014 3.79 64.37 1864.77
2015 3.35 63.80 1894.32
2016 4.23 63.84 1928.59
2017 3.83 63.80 1884.20
2018 2.79 63.45 1882.56
2019 2.60 62.94 1886.67
Subtotal (antes del 3.52 64.05 1810.27
COVID-19)

2020 0.67 48.41 1729.58
2021 0.77 56.47 1630.66
2022 5.54 61.45 1624.85
Subtotal (después 2.33 55.44 1661.69
del COVID-19)

Total (2010 -2022) 3.24 62.06 1775.99

Nota. Elaboracion propia STATA 16
Se aprecia que, respecto a la tasa de interés de referencia, en el periodo antes del

COVID-19 (2010-2019) el promedio fue de 3.52, para la tasa de ocupacion, el promedio
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fue de 64.05 y para el ingreso real fue de S/ 1810.27. En el periodo después del COVID-
19 (2020-2022), el promedio en la tasa de interés de referencia fue de 2.33, en la tasa de
ocupacion fue de 55.44 y en el ingreso real fue de S/ 1661.69, observandose diferencias

importantes entre ambos periodos.

Tabla 4. Estadisticas Descriptivas (2010 -2022)

Media Desviacion Minimo Maximo
estandar
Tasa de interés de 3.2 1.5 0.3 7.3
referencia
Tasa de ocupacion 62.1 5.6 27.8 65.4
Ingreso real 1776.0 130.5 1479.1 19915

Nota. Elaboracion propia STATA 16

Considerando los datos para el periodo 2010-2022, se tiene que la tasa de interés
de referencia tuvo un valor promedio de 3.2, con un minimo de 0.3 y un méximo de 7.3.
En cuanto a la tasa de ocupacién, el promedio fue de 62.1, con un valor minimo de 27.8
y un maximo de 65.4. Con respecto al ingreso, el valor promedio fue de S/1776, con un

valor minimo de S/1479 y un valor méximo de S/1991.

5.2.2 Resultados respecto al segundo objetivo especifico
Para determinar la incidencia de la politica monetaria en el empleo en el Perd en

el contexto del COVID-19, periodo 2020-2022, se realizo el siguiente analisis:
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Figura 1. Interrelacion entre las variables politica monetaria y empleo
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Nota. Elaboracion propia STATA 16

Se puede apreciar que existe una asociacion significativa entre la tasa de interés
de referencia y la tasa de ocupacién con un p valor menor a 0.05, aunque la relacion es

directa.

5.2.3 Resultados respecto al tercer objetivo especifico
Para determinar la incidencia de la politica monetaria en los ingresos en el Peru

en el contexto del COVID-19, periodo 2020-2022, se realizo el siguiente analisis:
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Figura 2. Interrelacion entre las variables politica monetaria e ingresos
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Nota. Elaboracion propia STATA 16

Se puede apreciar que existe una asociacioén significativa entre la tasa de interés
de referencia e ingresos con un p valor menor a 0.05, antes de la pandemia, sin embargo,
después de la pandemia la asociacion no es significativa, ademas la relacion es directa

antes de la pandemia e inversa durante y después de la pandemia (2020-2022).

5.3 Resultados respecto al objetivo general

Para determinar la incidencia de la politica monetaria en el empleo e ingresos en
el Perd en el contexto del COVID-19, periodo 2020-2022, a continuacion, se presentan

los diagramas de dispersion que permiten visualizar la relacion que podrian tener las
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variables objeto de estudio, posteriormente en el siguiente titulo se presenta el modelo

econométrico Modelo VAR.

Figura 3. Gréfico de dispersion entre las variables politica monetaria y empleo
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Nota. Elaboracion propia STATA 16

En cuanto a la relacion entre la politica monetaria (empleando la tasa de interés)
y el empleo (tasa de ocupacién), se observa un caso de trampa de liquidez, donde la
reduccion de la tasa de interés no ha tenido un impacto en mantener el empleo durante la
época de COVID-19. En todos los demaés periodos si parece existir una relacion estable y

positiva.
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Figura 4. Interrelacion entre las variables politica monetaria e ingresos
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Nota. Elaboracion propia STATA 16
Y en cuanto a la relacion entre los ingresos reales y la tasa de interés, se observa

una relacién un poco mas dispersa que podria considerarse positiva

5.4 Pruebas estadisticas 0 modelo econométrico

Previo a la realizacion del modelo VAR, se evalGan los supuestos

Verificacién de supuestos
Test de Dickey Fuller - estacionariedad

Adicionalmente, se realiz6 un analisis de estacionariedad, mediante el Test de
Dickey Fuller, que permite observar que las variables no presentan estacionariedad en el

periodo de estudio, el cual se debe principalmente al efecto del COVID-19.
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Tabla 5. Estacionariedad- Test de Dickey Fuller periodo (2010-2022)

Tasa Interés Tasa Ocupacion Ingresos
Estadistico -1.51 -2.68 -1.94
p-valor 0.53 0.08 0.31

Nota. Elaboracion propia STATA 16

Tabla 6. Estacionariedad- Test de Dickey Fuller periodo (2010-2019)

Tasa Interés Tasa Ocupacion Ingresos
Estadistico -2.87 -3.13 -1.84
p-valor 0.05 0.02 0.36

Nota. Elaboracion propia STATA 16

Tabla 7. Estacionariedad- Test de Dickey Fuller periodo (2020-2022)

Tasa Interés Tasa Ocupacion Ingresos
Estadistico 0.28 -1.79 -3.08
p-valor 0.98 0.39 0.03

Nota. Elaboracion propia STATA 16

Los valores del estadistico son negativos, por lo que se podria presumir que no se
presenta estacionariedad, asi mismo, observando los p valores, se afirma que la
probabilidad de que las variables presenten raiz unitaria 0 sean estacionarias son

inferiores al 50%, aunque lo ideal seria que tuvieran valores inferiores a 0.05.

Determinacion de los rezagos 6ptimos

Se determiné los rezagos 6ptimos
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Figura 5. Determinacion de los rezagos 6ptimos, periodo 2010-2022

Varsoc

Selection-order criteria

Sample: 3 - 156 Number of obs = 154
lag LL LR df p FPE AIC HOQIC 5BIC
-1659.45 516335 21.6681 21.74082  21.84%%
-948.162 1422.6 9 0G.0688 56.4891 12.5476 12.6917 12.9625
-840.899 214.53* 9 @.000 15.7713*% 11.2714% 11.4877* 11.8039*
Endogenous: tasainteres tasaccup ingresoreal
Exogenous: t covid _cons
Nota. Elaboracion propia STATA 16
Figura 6. Determinacion de los rezagos 6ptimos, periodo 2010-2019
Varsoc
selection-order criteria
sample:  2010m3 - 2019mi12 Mumber of obz = 118
lag LL LE dif p FPE ATC HQIC SBIC
0 | —-B47. 365 383.824 14.4638  14.521  14.6047
1 | -498.916 696.9 9 0.000 1.2177 8.71045 B.8534% 9.06265H*
2| -483.403 31.027« 0 0.000 1.00094x 8.60004+ 8.82885* 9.16357
Endogenouz: tazainterez tazaocup lngrezoreal
Exogenous: t _cons

Nota. Elaboracion propia STATA 16
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Figura 7. Determinacion de los rezagos 6ptimos, periodo 2020-2022

. ¥4TS50C

selection-order criteria

Sample: 2020ml - 2022ml2 Nurber of obs = 36

lag LL LE df  p FPE AlC HOIC SBIC

0| -358. 412 147165 20. 4113 20.55 20,8077
-244.716 227.39 9 0.000 441.912 145953 14.8717 15.3871
2| -203.31 82.811* 9 0.000 74.7281¢ 12 795+ 13.2095+ 13.0827*

Fndogenous:  tasalnteres tasaocup ilngresoreal
Exogenous: 1 covid _cons

Nota. Elaboracion propia STATA 16

De acuerdo con el criterio AIC el nimero 6ptimo de rezagos es de 2.

Estimar el modelo VAR

Luego de evaluar los supuestos y la cantidad 6ptima de rezagos se procede a estimar el
modelo VAR.
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Figura 8. Estimar el modelo VAR

. var tasainteres tasaocup ingresoreal, exog(t covid) lags(1/2)

Vector autoregression

Sample: 3 - 156 Number of obs = 154
Log likelihood = -840.8995 AIC = 11.27142
FPE = 15.77128 HQIC = 11.4877
Det(Sigma ml) = 11.10217 SBIC = 11.80387
Equation Parms RMSE R-sq chiz Pschil
tasainteres 9 L123549 6.9934 23163.33  0.0000
tasaocup 9 1.27653  0.95@4 29%0.415 0.0000
ingresoreal 9 24,6907  0.9657 4331.766  0.0000
Coef. S5td. Err. E Pxizi [95X Conf. Interwall
tasainteres
tasainteres
L1. 1.65752 L B23IE22 17.75 @, aEg 1.474541 1.248512
Lz. —. 6955348 . B933228 —T.47 a. aaa8 —. 8735a4 2 -.51375E54
tasaocup
L1. —.8137159 - BAs5451 —2.97 a. 883 —. 83274 —.BA5E917
Lz. L B193EED A 5 ey S 1 Y 2. 65 @, 883 L BES1 186 B23E9E2
ingresoreal
L1. L HE13E3E LEalaals 1.39 B.1a7 —. BEasz s 1= i L
LZz. —.Ba1aaz3 . BEESZAE -1.85 a.z281 —. BEZEZ2ET BAAgZEaS
t LElZaEEE BlEszs1 1.19 |, 235 —. BE2274E E2IEE22
couwid —1.882123 - 14994485 —&. 65 a. aaa8 —1.235@89 —.TEZZ2Z269
_cons —Z2.2816851 2.5812@3 —-&E. 87 @.335 -r. 162117 2. FTEEALE
tasaocup
tasainteres
L1. Farrazlz 1.354254 .74 H. BEE E. 123924 1@, 4325
Lz. -7 .893E3 1.353E8E52 -5.82 a. 888 —18.54667 -5, 248339
tasaocup
L1. 1. 133526 . B9E3253 11.51 a. 888 - F4I5ASS 1.227444
Lz. —. 4222 7EE - 1853747 —4.73 |, aEE —. rE428E51 —. 2917448
ingresoreal
L1. HEEL2E2 B145326 1.76 H.873 —. BEZE5HE1 HB541855
Lz. —.B81561721 .B134972 —1.28@ a.z31 —.B42E251 .B1AzZE18
t «BES3ETE 15435083 a.38 B.7z8 —. 24395873 . BETEE4Z
couwid .BZ27141 2.174973 .81 a.998 -4 .23574 4. 298821
_cons —4.@2321a 25. 715558 —d.11 B.3213 —r5. 92457 7. 93214
ingresoreal
tasainteres
L1. 26.81297 15,8193 2.28 a.a8z3 E.BAFEZE &7 .B15832
L=z. —28. 18877 15.21251 -1.78 B.a87vs -E9.@39272 2.8911%2
tasaocup
L1. 2.852861 1.1z25924 Z2.71 @, 887 «B452719 E.2E2251
LZz. —Z . BIIEET 1.2389085 -1.71 a. 833 —-4.5E12135 LB129285
ingresoceal
L1. . 8422595 - 1697551 4. 35 a. aaa8 - 5EE955398 1. 1743973
Lz. —.BEE4ETT . 15FEESE —E. 43 a.&6d4 —. 3774825 . 248547
t —5. 15539338 1.8181z26 -1.7= a. 833 —5.56581771 41373458
o id -rl.9v39E1 25, 48543 —2. 832 B, 885 -121.7752 —22. 13283
_cons FaZ. 656 428. 8839 1.71 |. 833 —1687.341 1573, 2532
Nota. Elaboracion propia STATA 16
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Se aprecia que el vector de autoregresion tiene 9 parametros (por la cantidad de

rezagos y la variable exdgena), donde los rezagos que tienen un p valor menor a 0.05

tienen un impacto sobre la variable.

Diagnostico del modelo

Figura 9. Estimar el modelo VAR Prueba de Causalidad de Granger y estabilidad

vargranger

Granger causality Wald tests

Repositorio Digital

Equaticn Excluded chi2 df Prob > chi2
tasainteres tasaocup 13.678 2 @.8a1
tasainteres ingrescreal 19.938 2 0. 000
tasainteres ALL 29.734 4 .00

tasaocup tasainteres 78.583 2 @.0a0

tasaocup ingresoreal 41.23 2 Q.00

tasaocup ALL 93.615 4 a.0a0
ingresoreal tasainteres 4.4272 2 @.1e9
ingrescreal tasaocup 16.797 2 0.005
ingrescreal ALL 18.675 4 @.801

. varstable, graph

Eigenvalue stability condition

Eigenvalue Modulus
.9844317 + .D6OB696T1 .9B6263
.9844317 - .Q60O69671 .9B6263
. 7681272 . 68127
.5536785 + .41718321 .693254
.5536785% - .41718321% .693254

81667791 - 316678

All the eigenvalues lie inside the unit circle.
VAR satisfies stability condition.

Nota. Elaboracion propia STATA 16

Se realizd la prueba de Granger para determinar el orden causal que tienen las
variables, lo que queremos determinar es si la tasa de interés afecta al ingreso o si el

ingreso afecta a la tasa de interés, donde si existe causalidad a la Granger entre tasa de
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interés e ingresos (0.000), donde en el largo plazo los ingresos afectan a la tasa de interés,
y la tasa de interés afecta al nivel de empleo.

Por otro lado, el modelo VAR si satisface la condicion de estabilidad.
Finalmente, se presentan los resultados del modelo VAR, mediante los graficos

de impulso respuesta.

Figura 10. Influencia de la politica monetaria
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Graphs by irfname, impulse variable, and response variable Graphs by irfname, impulse variable, and response variable

Nota. Elaboracion propia STATA 16

Este grafico permite apreciar lo que ocurre cuando una variable tiene un shock o
impulso y cual es la respuesta de esa variable

En primer lugar, los resultados sugieren que un aumento de la tasa de interés puede
tener un impacto positivo sobre el empleo, pero con una duracién muy corta (5 meses)
para luego diluirse en el tiempo, es decir un choque transitorio.

En segundo lugar, los resultados sugieren que un aumento de la tasa de interés
puede tener un impacto positivo sobre los ingresos, pero se trataria de un choque

permanente.
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CAPITULO VI

DISCUSION

6.1. Descripcion de los hallazgos més relevantes y significativos

La presente investigacion tuvo como objetivo determinar la incidencia de la
politica monetaria en el empleo e ingresos en el Perl en el contexto del COVID-19, entre
los principales hallazgos se tiene:

Respecto al comportamiento de las variables, se encontr6 que la tasa de interés de
referencia, en el periodo antes del COVID-19 (2010-2019) tuvo un valor promedio de
3.52, después del COVID-19 (2020-2022), el promedio fue de 2.33; para la tasa de
ocupacion, el promedio fue de 64.05 antes del COVID-19y 55.44 después; para el ingreso
real el promedio fue de S/ 1810.27 y S/ 1661.69 respectivamente, observandose
diferencias importantes como la disminucion de la tasa de interés de referencia,
disminucion de la tasa de ocupacion y los ingresos.

Asi mismo, se encontré que existe una asociacion significativa entre la tasa de
interés de referencia y la tasa de ocupacion con un p valor menor a 0.05, aunque la
relacion es directa.

Respecto a la incidencia de la politica monetaria en los ingresos se pudo apreciar
que existe una asociacion significativa entre la tasa de interés de referencia e ingresos con
un p valor menor a 0.05, antes de la pandemia, sin embargo, después de la pandemia la
asociacion no es significativa, ademas la relacion es directa antes de la pandemia e inversa
durante y después de la pandemia (2020-2022).

Respecto al objetivo general, de la incidencia de la politica monetaria sobre los
ingresos y empleo se encontrd que un aumento de la tasa de interés puede tener un impacto

positivo sobre el empleo, pero con una duracion muy corta (5 meses) para luego diluirse
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en el tiempo, es decir un choque transitorio, respecto a los ingresos, los resultados
sugieren que un aumento de la tasa de interés puede tener un impacto positivo sobre los

ingresos, pero se trataria de un choque permanente.

6.2. Limitaciones del estudio (opcional)

El presente estudio considera como limitaciones la falta de investigaciones
similares con las variables de estudio, asi mismo, se considera como limitante las
mediciones existentes sobre politica monetaria, empleo e ingresos, especialmente sobre

Ingresos, ya que, no se tienen mediciones mensuales o trimestrales a nivel regional.

6.3. Comparacion critica con la literatura y los antecedentes de investigacion

Los resultados de Cardona-Arenas y Sierra-Suarez (2020) en su investigacién
titulada “Impacto de la politica monetaria en el equilibrio del mercado de trabajo: paises
de la Alianza del Pacifico”, Bogota, donde se encontré que un aumento en la tasa de
interés tiene efectos en la tasa de desempleo no aceleradora de la inflacion para los paises
de la Alianza del Pacifico, menos en México, donde no tiene afectacion estadisticamente
significativa demostrando que la politica monetaria impacta el equilibrio del mercado de
trabajo, concordando con los hallazgos del presente estudio.

Estos resultados se enmarcan en la teoria clasica de Adam Smith y David Ricardo,
la cual sostiene que la politica monetaria tiene un impacto limitado en el mercado de
trabajo a largo plazo. Segun esta teoria, los salarios y los precios se ajustan
automaticamente para mantener el equilibrio en el mercado laboral. Por lo tanto, los
cambios en la oferta monetaria no tienen un efecto duradero en el empleo y la produccion.

Por otro lado, en cuanto a la asociacidn directa entre la tasa de interés y la tasa de
ocupacion, Robert Mundell (1963) citado en Casas, Meleshchuk, y Timmer (2023) en su
articulo “Capital Mobility and Stabilization Policy Under Fixed and Flexible Exchange

Rates”, explica que una tasa de interés mas alta puede hacer que los inversionistas
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extranjeros cambien su dinero a esa moneda, aumentando la demanda de la misma y
fortaleciéndola. Esto puede llevar a una mayor inversion y actividad econdmica, lo que a
su vez puede aumentar la tasa de ocupacion.

Hernandez (2020), en su tesis intitulada “Politica monetaria y su relacion con el
empleo informal en México”, del Centro de investigacion Colegio de la Frontera Norte.
A.C. México emple6 un modelo multiecuacional de vectores autorregresivos (VAR),
empleando datos trimestrales del periodo 2000-2019, encontrando que el aumento de la
tasa de interés objetivo del banco central ocasiona cambios significativos en el mercado
de trabajo, especialmente en el empleo formal, en el sector informal ayuda a disminuir el
choque en la inflacion, ya que, al disminuir el consumo en el sector formal, el sector
informal absorbe parte de esta contraccion aminorando, aungque en menor proporcion la
inflacion.

Gil-Ledn y Toca-Toca (2020) en su investigacion titulada “Politica monetaria no
convencional (PMNC) en EE.UU. y comportamiento de los mercados emergentes en
América Latina” Universidad Pedag6gica y Tecnoldgica de Colombia, la investigacion
fue de cuantitativa, se disefiaron modelos VAR bivariados con datos diarios entre 2007 y
2017, hallando que, en caso de los indices bursatiles, a pesar de registrar pérdidas en el
periodo 2007-2017, se mantuvieron estables los siguientes afios, sin embargo al
confrontar con las tasas de cambio, y el tiempo promedio que demora cada economia en
controlar un choque externo fueron los que mas repercusiones econémicas le generaron
a la region.

De manera similar, Cartagena (2018) en su investigacion titulada “Incidencia de
la politica monetaria en el crecimiento econémico del Per(”, hall6 que la tasa de politica
del Banco Central afecto la estabilizacion, y el crecimiento econémico del PBI, desde al

afio 2003 donde inicia, con el proposito de estabilizar el mercado financiero. En periodos
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de disminucion del PBI o recesiones, la tasa de interés de referencia ha ido disminuyendo
a fin de incrementar la inversion y el consumo privado, y viceversa para controlar la
inflacion y el crecimiento de la economia. En el afio 2008, durante la crisis econémica
internacional, la economia peruana sali6 de la recesion en dos afios, donde el PBI crecio
en 8.8%, lo cual repercute en los ingresos y en el empleo.

Estos resultados concuerdan en mayor medida con la teoria keynesiana, la cual
sostiene que la politica monetaria puede tener un impacto significativo en el mercado
laboral, donde un aumento en la oferta monetaria puede estimular la demanda agregada
y fomentar la inversion y el consumo, lo que a su vez genera empleo y aumenta los
ingresos. Sin embargo, Keynes también sefiala que la politica monetaria debe
complementarse con otras politicas, como la fiscal, para lograr resultados dptimos en
términos de empleo y estabilidad econémica.

Referente a la relacion entre la tasa de interés de referencia e ingresos, segun el
modelo de la demanda efectiva, la tasa de interés de referencia tiene un impacto
significativo en el nivel de inversion y, por lo tanto, en los ingresos de una economia. En
un estudio realizado por Keynes (1936), se argumenta que una disminucion en la tasa de
interés de referencia reduce el costo de financiamiento de las inversiones, lo que estimula
el gasto de las empresas y, en ultima instancia, aumenta los ingresos. Por otro lado, una
tasa de interés de referencia mas alta aumenta el costo de financiamiento de las

inversiones, lo que puede desalentar el gasto de las empresas y disminuir los ingresos.

6.4. Implicancias del estudio
El presente estudio realizé un modelo VAR estructural con la data disponible del
Banco Central de Reserva del Per(, data mensualizada desde el afio 2010-2020 de la tasa

de interés de referencia, ocupacion e ingresos.
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CONCLUSIONES

Primero: Respecto al objetivo general, de la incidencia de la politica monetaria sobre los
ingresos y empleo se encontrd que un aumento de la tasa de interés puede
tener un impacto positivo sobre el empleo, pero con una duracién muy corta
(5 meses) para luego diluirse en el tiempo, es decir un choque transitorio,
respecto a los ingresos, los resultados sugieren que un aumento de la tasa de
interés puede tener un impacto positivo sobre los ingresos, pero se trataria de

un choque permanente.

Segundo: Respecto al comportamiento de las variables, se encontré que la tasa de interés
de referencia, en el periodo antes del COVID-19 (2010-2019) tuvo un valor
promedio de 3.52, después del COVID-19 (2020-2022), el promedio fue de
2.33; para la tasa de ocupacidn, el promedio fue de 64.05 antes del COVID-
19 y 55.44 después; para el ingreso real el promedio fue de S/ 1810.27 y S/
1661.69 respectivamente, observandose diferencias importantes como la
disminucion de la tasa de interés de referencia, disminucion de la tasa de

ocupacion y los ingresos después de la pandemia.

Tercero: En cuanto a la asociacion entre la politica monetaria y el empleo en el Perd en
el contexto del COVID-19, periodo 2020-2022, se pudo apreciar que existe
una asociacion significativa entre la tasa de interés de referencia y la tasa de

ocupacion con un p valor menor a 0.05, aungue la relacién es directa.

Cuarto: En cuanto a la asociacion entre la politica monetaria e ingresos en el Peru en el
contexto del COVID-19, periodo 2020-2022, se pudo apreciar que existe una
asociacion significativa entre la tasa de interés de referencia e ingresos con
un p valor menor a 0.05, antes de la pandemia, sin embargo, después de la
pandemia la asociacién no es significativa, ademas la relacion es directa antes

de la pandemia e inversa durante y despues de la pandemia (2020-2022).
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RECOMENDACIONES

Primero: A las autoridades del Banco Central de Reserva y el MEF, para lograr una
mayor incidencia de la politica monetaria en el empleo, politicas monetarias
expansivas que estimulen el consumo y la demanda agregada, como la
reduccion de tasas de interés y la expansion del crédito y la inyeccion de
liquidez en la economia, hasta estar cerca del nivel de ingresos antes del
COVID.

Segundo: A las autoridades del Banco Central de Reserva, el MEF y el INEI, monitorear
de cerca el impacto de las decisiones de politica monetaria en el mercado
laboral y realizar ajustes cuando sea necesario para promover la creacion de

empleo.

Tercero: Promover programas de capacitacion y educacion que mejoren las habilidades
de los trabajadores para adaptarse a los cambios en la economia y aumentar
su empleabilidad.

Cuarto: Fomentar la creacion de empleo mediante politicas activas del mercado laboral

gue promuevan la contratacién y mejoren los salarios
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Titulo “Incidencia de la politica monetaria en el empleo e ingresos en el Peru en el contexto del COVID-19, periodo 2020-2022”

Problemas Objetivos Hipotesis Variables Dimensiones Indicadores Técnicas de Meétodo de la

recoleccion  investigacion

Problema Objetivo General Hipotesis General Variable Instrumentos Tasa de interés Datos Enfoque:

General Determinar la Una disminucién de la independiente: convencionales de referencia teodricos Cuantitativo

¢Cual es la incidencia de la tasa de referencia politica Encaje bancario  Tesis, libros,

incidencia de la politica monetaria disminuye la tasa de monetaria articulos Disefio:

politica monetaria en el empleo e variacion negativa del \/griable Poblacién Tasa de Visuales 'y No

en el empleo e ingresosenel Perd nivel de empleo e dependiente: Econdémicamente » fisicos experimental

ingresos en el Per(  en el contexto del ingresos en el Pert en el Empleo Activa (PEA) ocupacion — longitudinal

en el contexto del COVID-19, contexto del COVID-19, Poblacién Técnicas

COVID-19, periodo 2020- periodo 2020-2022. o Analisis Alcance:

periodo 2020- 2022. Hipotesis Especificas Economicamente  documental ~ Descriptivo -

20227 1. Lapolitica monetaria Activa Explicativo

Objetivos en el Perid en el » Instrumento (efecto)

Problemas Especificos contexto del COVID- Poblacion Poblacion-

Especificos 1. Analizar el 19, periodo 2020- Ocupagja -Ficha ~ de Muestra:

1. ;Cual fue el  comportamiento 2022, tuvo un Asalariada recoleccion  Perli, bases
comportamiento  de la politica  comportamiento Poblacion Poblacion de datos de datos
de la politica  monetaria en el  fluctuante, pasando de Economicamente Econdmicamente BCRP,
monetaria en el  Peri en el  una disminucién de la Inactiva (PEI) No Activa ENAHO
Perd en el contexto del tasa de referencia a periodo
contexto del COVID-19, una recuperacion 2020-2022
COVID-19, periodo  2020-  progresiva.
periodo  2020-  2022.

20227 2. La incidencia de la Variable Nivel de ingresos Ingresos
.y 2. Determinar la  politica monetaria en dependiente: promedio  del
2. Cudl es la incidencia de la el empleoenel Pertien Ingresos

incidencia de la
politica

politica
monetaria en el

el contexto del
COVID-19, periodo
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monetaria en el
empleo en el
Perd en el
contexto del
COVID-19,
periodo  2020-
20227

3. ¢Cudl es la
incidencia de la
politica
monetaria en los
ingresos en el
Perd en el
contexto del
COVID-19,
periodo  2020-
20227

empleo en el
Pert en el
contexto del
COVID-19,
periodo  2020-
2022.

3. Determinar la

incidencia de la
politica
monetaria en los
ingresos en el
Perd en el
contexto del
COVID-19,
periodo  2020-
2022.

2020-2022, fue
significativa, porque
favorecio la

ralentizaciéon en el
descenso del empleo
formal.

3. La incidencia de la

politica monetaria en
los ingresos en el Perd
en el contexto del
COVID-19, periodo

2020-2022, fue
significativa, porque
favorecio la
recuperacion del nivel
de ingresos.

sector formal
total

- Ingreso
Promedio
Proveniente del
Trabajo
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ANEXO 2: MATRIZ DE INSTRUMENTO

Titulo “Incidencia de la politica monetaria en el empleo e ingresos en el Peru en el contexto del COVID-19, periodo 2020-2022”

Variables Dimensiones Indicadores Peso Numero Item Escala de Criterios de
de Items medicion  Evaluacion
Politica Instrumentos - Tasa de interés de - 25% 2 - Porcentaje de tasa de interés - De - Alto
monetaria convencionales referencia de referencia (2020-2022) Razon - Medio
- Encaje bancario - Porcentaje  de  Encaje - Bajo
bancario
Empleo Poblacion - Tasa de ocupacion - 375% 3 - Coeficiente de ocupacién - De - Alto
Econdémicamente - Poblacién - Poblacion Econémicamente Razon - Medio
Activa Econdmicamente Activa Activa (2020-2022) - Bajo
- Poblacion Ocupada - Poblacion Ocupada
Asalariada Asalariada
- Poblacion - Poblacion - 125% 1 - Poblacion Econdmicamente - De - Alto
Econémicamente ~ Econdmicamente No No Activa Razon - Medio
Inactiva Activa - Bajo
Ingresos - Nivel deingresos - Ingresos promedio del - 25% 2 - (S/) Ingreso promedio del - De - Alto
sector formal total sector formal total Razon - Medio
- Ingreso Promedio - (S) Ingreso  Promedio - Bajo
Proveniente del Trabajo Proveniente del Trabajo
100% 8
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ANEXO 3: INSTRUMENTOS
Ficha de recoleccion de datos

Completar los siguientes cuadros:

Repositorio Digital

Variable Politica monetaria
Dimension Instrumentos convencionales
Indicador ;I;searle(rj]ii?teres de Encaje bancario Ellajteenr:gién gg Observaciones
Porcentaje de tasa . informacion
Afio de interés de Porcgntaje .de
- Encaje bancario
referencia
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
Variable Empleo Fuente de
Dimensi6 3 o _ Poblaf:i(j_n obtencion | Observaci
n Poblacion Econdmicamente Activa Econ_omlcamente Qe - ones
Inactiva informacion
_ Tasa de Poblaciéon en Pobla,cié_n Poblacion
Indicador ocupacién Edad de | Econdmicam | Ocupada
Trabajar ente Activa | Asalariada
Porcenfnffue de Poblacién Poblacion
Afo Tasa L de | Poblacion en Econémicam | Ocupada
ocupacion Edad de - .
. ente Activa | Asalariada
Trabajar
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
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Variable Ingresos
Dimensién | Nivel de ingresos Fuente de
Ingreso Promedio Proveniente del | obtencién | Observaci
Trabajo de ones

(S/) Ingresos promedio | (S/) Ingreso Promedio Proveniente | informacion
del sector formal total | del Trabajo

Indicador | Nivel de ingresos

Afio

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

Completar la data mensual: (Tasa de interés de referencia =TIR)

Periodo | ene-10 | feb-10 | mar-10 | abr-10 | may-10 | jun-10 | jul-10 | ago-10 | sep-10 | oct-10 | nov-10 | dic-10
TIR
Tasa de
ocupacion
Ingreso
real

Periodo | ene-11 | feb-11 | mar-11 | abr-11 | may-11 |jun-11 | jul-11 | ago-11 |sep-11 |oct-11 | nov-11 | dic-11
TIR
Tasa de
ocupacion
Ingreso
real

Periodo | ene-12 | feb-12 | mar-12 | abr-12 | may-12 | jun-12 | jul-12 | ago-12 |sep-12 | oct-12 | nov-12 | dic-12
TIR
Tasa de
ocupacion
Ingreso
real

Periodo | ene-13 | feb-13 | mar-13 | abr-13 | may-13 | jun-13 | jul-13 | ago-13 | sep-13 | oct-13 | nov-13 | dic-13
TIR
Tasa de
ocupacion
Ingreso
real

Periodo ene-14 | feb-14 | mar-14 | abr-14 | may-14 | jun-14 | jul-14 | ago-14 |sep-14 | oct-14 | nov-14 | dic-14
TIR
Tasa de
ocupacion
Ingreso
real

Periodo | ene-15 | feb-15 | mar-15 | abr-15 | may-15 | jun-15 | jul-15 | ago-15 | sep-15 | oct-15 | nov-15 | dic-15
TIR
Tasa de
ocupacion
Ingreso
real
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Periodo | ene-16 | feb-16 | mar-16 | abr-16 | may-16 | jun-16 | jul-16 | ago-16 | sep-16 | oct-16 | nov-16 | dic-16
TIR
Tasa de
ocupacion
Ingreso
real

Periodo | ene-17 | feb-17 | mar-17 | abr-17 | may-17 |jun-17 |jul-17 |ago-17 |sep-17 |oct-17 | nov-17 | dic-17
TIR
Tasa de
ocupacion
Ingreso
real

Periodo | ene-18 | feb-18 | mar-18 | abr-18 | may-18 | jun-18 | jul-18 | ago-18 | sep-18 | oct-18 | nov-18 | dic-18
TIR
Tasa de
ocupacion
Ingreso
real

Periodo | ene-19 | feb-19 | mar-19 | abr-19 | may-19 | jun-19 | jul-19 | ago-19 |sep-19 |oct-19 | nov-19 | dic-19
TIR
Tasa de
ocupacion
Ingreso
real

Periodo | ene-20 | feb-20 | mar-20 | abr-20 | may-20 | jun-20 | jul-20 | ago-20 | sep-20 | oct-20 | nov-20 | dic-20
TIR
Tasa de
ocupacion
Ingreso
real

Periodo | ene-21 | feb-21 | mar-21 | abr-21 | may-21 |jun-21 |jul-21 |ago-21 |sep-21 |oct-21 | nov-21 | dic-21
TIR
Tasa de
ocupacion
Ingreso
real

Periodo | ene-22 | feb-22 | mar-22 | abr-22 | may-22 | jun-22 | jul-22 | ago-22 | sep-22 | oct-22 | nov-22 | dic-22
TIR
Tasa de
ocupacion
Ingreso
real
Fuente:

Observaciones:
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PD04722MM PN38069GM PN38070GM PN38705PM
meses Tasas de interés del | Empleo en Lima Empleo en Lima | Indice de precios | ingresoreal =

Banco Central de Metropolitana - Metropolitana - Lima ingresonominal/(ipc/100)

Reserva - Tasa de Promedio movil tres Promedio mévil | Metropolitana

Referencia de la meses (miles de tres meses (indice Dic.2021

Politica Monetaria | personas) - (miles de =100) - (IPC)

Coeficiente de personas) -
Ocupacion Ingreso Mensual

meses tasainteres tasaocup ingresonominal ipc ingresoreal
Ene-10 | 1.3 64.7 1120.7 69.7 1607.6
Feb-10 | 1.3 64.9 11155 69.9 1595.0
Mar-10 | 1.3 65.0 1109.1 70.1 1581.4
Abr-10 | 1.3 64.6 1093.1 70.2 1558.2
May-10 | 1.5 64.7 1063.6 70.3 1512.5
Jun-10 1.8 64.1 1070.1 70.5 1518.0
Jul-10 2.0 64.1 1063.6 70.8 1503.3
Ago-10 | 25 64.3 1085.2 70.9 1529.7
Set-10 3.0 64.3 1049.0 70.9 1479.1
Oct-10 | 3.0 64.6 1084.0 70.8 1530.6
Nov-10 | 3.0 64.4 1121.8 70.8 1583.9
Dic-10 | 3.0 64.6 1125.3 71.0 1586.0
Ene-11 | 3.3 63.9 1151.8 71.2 1617.1
Feb-11 | 35 64.2 1152.9 715 1612.4
Mar-11 | 3.8 64.5 1174.7 72.0 1631.4
Abr-11 | 4.0 65.1 1161.3 725 1602.0
May-11 | 4.3 64.7 11594 725 1599.8
Jun-11 4.3 64.0 1192.8 72.5 1644.2
Jul-11 4.3 64.4 1204.7 73.1 1647.5
Ago-11 | 43 64.3 1232.0 73.3 1680.4
Set-11 4.3 64.6 1237.4 73.6 1682.1
Oct-11 | 4.3 64.4 1276.6 73.8 1730.0
Nov-11 | 4.3 64.4 1291.8 74.1 1743.0
Dic-11 4.3 65.0 1285.6 74.3 1730.0
Ene-12 | 43 64.4 1300.6 74.2 1751.9
Feb-12 | 4.3 64.3 1302.4 74.5 1748.7
Mar-12 | 4.3 63.8 1341.0 75.0 1786.8
Abr-12 | 43 63.9 1319.4 75.4 1748.7
May-12 | 4.3 64.3 1301.0 75.5 1723.6
Jun-12 4.3 64.2 1300.6 75.5 1723.8
Jul-12 4.3 64.8 1313.7 75.5 1739.6
Ago-12 | 4.3 64.2 1346.6 75.9 1774.1
Set-12 4.3 64.6 1333.2 76.3 1747.0
Oct-12 | 4.3 64.3 1330.2 76.2 1745.9
Nov-12 | 4.3 65.0 1344.1 76.1 1766.5
Dic-12 4.3 65.1 1343.8 76.3 1761.6
Ene-13 | 4.3 64.4 1361.2 76.4 1782.4
Feb-13 | 4.3 64.4 1356.6 76.3 1777.9
Mar-13 | 4.3 64.6 1386.5 77.0 1800.8
Abr-13 | 43 65.4 1386.1 77.2 1795.8
May-13 | 4.3 65.0 1383.7 77.3 1789.1
Jun-13 4.3 64.7 1376.1 775 1774.7
Jul-13 4.3 65.0 1380.1 78.0 1770.1
Ago-13 | 4.3 64.9 1408.3 78.4 1796.5
Set-13 4.3 64.8 1431.4 78.5 1824.1
Oct-13 | 4.3 64.8 1436.1 78.5 1829.3
Nov-13 | 4.0 65.1 1446.7 78.3 1846.8
Dic-13 | 4.0 65.2 1435.0 78.5 1828.9
Ene-14 | 4.0 64.3 1466.3 78.7 1862.8
Feb-14 | 4.0 64.7 1452.4 79.2 1834.2
Mar-14 | 4.0 64.8 1462.7 79.6 1837.6
Abr-14 | 4.0 64.9 1449.1 79.9 18134
May-14 | 4.0 64.1 1451.3 80.1 1812.1
Jun-14 4.0 64.1 1475.1 80.2 1838.9
Jul-14 3.8 64.0 1499.0 80.6 1860.6
Ago-14 | 3.8 64.2 1519.7 80.5 1887.9
Set-14 | 35 63.8 1526.7 80.6 1893.6
Oct-14 | 35 64.3 1542.9 80.9 1906.5
Nov-14 | 3.5 64.7 1546.7 80.8 1914.0
Dic-14 35 64.6 1551.5 81.0 1915.6
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Ene-15 | 3.3 63.7 1577.9 81.1 1944.9
Feb-15 | 3.3 63.4 1594.3 81.4 1959.2
Mar-15 | 3.3 63.7 1609.4 82.0 1962.6
Abr-15 | 3.3 63.7 1571.9 82.3 1909.5
May-15 | 3.3 63.3 1560.2 82.8 1884.7
Jun-15 33 63.2 1536.7 83.1 1850.1
Jul-15 3.3 63.6 1525.1 83.4 1827.9
Ago-15 | 3.3 63.6 1540.9 83.7 1839.9
Set-15 35 63.3 1559.9 83.8 1862.1
Oct-15 | 35 64.2 1578.6 83.9 1881.8
Nov-15 | 3.5 64.9 1611.3 84.2 1914.1
Dic-15 3.8 65.1 1602.4 84.6 1895.1
Ene-16 | 4.0 64.1 1636.5 84.9 1928.3
Feb-16 | 4.3 64.1 1637.1 85.0 1925.6
Mar-16 | 4.3 64.0 1655.2 85.5 1935.4
Abr-16 | 4.3 64.5 1651.6 85.5 1930.9
May-16 | 4.3 63.8 1614.4 85.7 1883.4
Jun-16 | 4.3 63.6 1633.1 85.8 1902.6
Jul-16 4.3 63.2 1633.3 85.9 1901.3
Ago-16 | 4.3 63.2 1653.6 86.2 1918.0
Set-16 4.3 63.1 1645.3 86.4 1904.5
Oct-16 | 4.3 63.7 1697.5 86.7 1956.8
Nov-16 | 4.3 64.1 1732.6 87.0 19915
Dic-16 | 4.3 64.6 1715.1 87.3 1964.8
Ene-17 | 43 64.1 1680.0 87.5 1920.1
Feb-17 | 4.3 63.6 1652.2 87.8 1882.2
Mar-17 | 4.3 63.3 1674.8 88.9 1883.3
Abr-17 | 4.3 63.8 1642.3 88.7 1851.6
May-17 | 4.0 63.5 1634.7 88.3 1850.9
Jun-17 4.0 63.4 1635.7 88.2 1854.9
Jul-17 3.8 63.5 1673.0 88.4 1893.5
Ago-17 | 3.8 64.4 1681.3 88.9 1890.2
Set-17 3.5 64.3 1653.2 88.9 1858.9
Oct-17 | 35 63.9 1659.8 88.5 1875.1
Nov-17 | 3.3 63.5 1696.0 88.3 1919.8
Dic-17 3.3 64.2 1707.6 88.5 1929.9
Ene-18 | 3.0 63.4 1704.0 88.6 1923.3
Feb-18 | 3.0 63.1 1674.7 88.8 1885.6
Mar-18 | 2.8 62.6 1687.2 89.2 1890.4
Abr-18 | 2.8 63.2 1679.9 89.1 1884.8
May-18 | 2.8 63.2 1650.0 89.1 1851.0
Jun-18 2.8 63.2 1652.0 89.4 1847.0
Jul-18 2.8 63.5 1670.5 89.8 1860.6
Ago-18 | 2.8 63.8 17215 89.9 1914.9
Set-18 2.8 63.7 1701.6 90.1 1889.1
Oct-18 | 2.8 63.3 1706.0 90.1 1892.4
Nov-18 | 2.8 64.0 1686.5 90.3 1868.5
Dic-18 2.8 64.3 1702.7 90.4 1883.1
Ene-19 | 2.8 63.6 1674.9 90.5 1851.1
Feb-19 | 2.8 62.5 1692.0 90.6 1867.6
Mar-19 | 2.8 62.1 1716.2 91.3 1880.7
Abr-19 | 2.8 62.6 1736.0 914 1898.5
May-19 | 2.8 62.5 1723.3 91.6 1881.9
Jun-19 2.8 62.8 1701.8 915 1860.0
Jul-19 2.8 62.9 1699.6 91.7 1853.9
Ago-19 | 25 63.1 1717.1 91.7 1871.8
Set-19 25 63.0 1743.0 91.7 1900.0
Oct-19 25 62.9 1761.6 91.8 1918.1
Nov-19 | 2.3 63.3 1767.4 91.9 1922.3
Dic-19 2.3 63.9 1782.2 92.1 1934.2
Ene-20 | 2.3 64.1 1798.2 92.2 1950.6
Feb-20 | 2.3 63.5 1802.6 92.3 1952.6
Mar-20 | 1.3 61.2 1731.3 92.9 1863.3
Abr-20 | 0.3 46.3 1671.6 93.0 1797.1
May-20 | 0.3 32.3 1584 .4 93.2 1699.9
Jun-20 0.3 27.8 1542.7 93.0 1659.6
Jul-20 0.3 37.1 1519.5 93.4 1627.1
Ago-20 | 0.3 45.6 1567.4 93.3 1680.2
Set-20 0.3 47.3 1529.6 934 1637.5
Oct-20 0.3 48.8 1507.1 93.4 1613.1
Nov-20 | 0.3 52.1 1514.3 93.9 1612.4
Dic-20 | 0.3 54.8 1560.9 94.0 1661.3
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Ene-21 | 0.3 55.7 1576.0 94.7 1665.0
Feb-21 | 0.3 53.1 1538.3 945 1627.2
Mar-21 | 0.3 51.6 1552.0 95.3 1628.0
Abr-21 | 0.3 514 1557.2 95.2 1635.2
May-21 | 0.3 55.1 15584 95.5 1632.1
Jun21 | 03 57.1 1568.5 96.0 1634.1
21 |03 58.2 1590.0 96.9 1640.1
Ago-21 | 05 57.9 1601.3 97.9 1635.6
Set21 | 1.0 58.0 1608.4 98.3 1636.3
Oct-21 | 15 58.6 1600.2 98.9 16185
Nov-21 | 2.0 59.8 1588.3 99.2 1600.7
Dic-21 | 25 60.9 1615.0 100.0 1615.0
Ene-22 | 30 60.3 1639.5 100.0 1638.9
Feb-22 | 35 60.4 1650.0 100.3 1644.3
Mar-22 | 4.0 60.9 1646.6 101.8 1616.9
Abr-22 | 45 62.4 1632.9 102.8 1588.2
May-22 | 5.0 63.1 1667.6 103.2 1615.7
Jun-22 | 55 62.7 1667.2 1044 1596.3
22| 6.0 62.2 1683.1 105.4 1596.5
Ago-22 | 65 614 1700.3 106.1 1602.2
Set-22 | 6.8 60.8 1745.1 106.7 1635.8
Oct-22_| 7.0 60.7 17702 107.1 1653.6
Nov-22 | 7.3 61.0 1776.0 1076 16505
Dic-22 | 75 61.4 1799.6 108.5 1659.2
n 156 156 156 156 156
2010 2011 2012 2013 2014 2015
Tasa de ocupacion 95.9 96 96.3 96.1 96.3
Total PEA | 15948.8| 16143.1| 16326.5| 16396.4| 16498.4
Poblacion Ocupada
Asalariada 6706.3 7049.9 7276.1 7388.3 7493.1
Poblacion
economicamente no 3076.6| 3091.8| 3187.7| 3358.1| 35308
activade 14a 29
afios
Ingreso promedio del nd nd nd nd nd
sector formal total
Ingreso promedio
mensual proveniente
del trabajo (soles 1069 1155.7 1184.6 1239.9 1304.9
corrientes)
2016|2017 2018 2019 2020 2021 2022
Tasa de ocupacion | 95.8 95.9 96.1 96.1 94.3 95.30
Total PEA 16904 |17215.7 |17462.8 16095
Poblacion Ocupada |7558.7 |7660.9 |[7770.9 7757.1
Asalariada
Poblacion 3543.8 | 3541 3570.3 |3567.5 3403.3
econdmicamente no
activa
Ingreso promedio 2492 | 2543 2677 2756.84 |2707.71 |2903.13
del sector formal
total
Ingreso promedio 1370.7 |1376.8 |1400.1 [1443.1 |1268.8 |1327.5
mensual proveniente
del trabajo
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